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HOCHTIEF Halten  (Unveränderte Einstufung) 
Tiefrot in 2011 ISIN: DE0006070006 

 Reuterskürzel: HOTG.F 
 www.hochtief.de 

Branche Bauwirtschaft 
Kurs am 06.03.2012 50,66 EUR 

Hoch/Tief seit 52 Wochen 76,85 / 37,10 EUR 

Ergebnis je Aktie in EUR: 2011 2012(e) 2013(e) 

aktuell (bisher) -2,18  3,30* 3,90* 

KGV  - 13,0 

Dividende 2011(e) / Div. -Rendite 0,00 EUR / 0,0 % 

Marktkapitalisierung / Free Float 4,1 Mrd. EUR / 39,8 % 

Kennzahlen in Mio. EUR: 2011 2010 

Auftragseingang 25.368 29.627 

Vorsteuerergebnis -127,0 756,6 

Nettoergebnis -160,3 288,0 

*ohne Erlös aus der geplanten Flughäfen-Veräußerung  

Index / Handelbarkeit MDAX, gut handelbar 

Analyse 
Nach dem schwachen Abschneiden in 2011 sollen sich die Ergebnisse im laufenden Jahr deutlich verbessern und 

nur leicht unter den Rekordwerten aus 2010 liegen. Voraussetzung dürfte jedoch ein Ausbleiben erneuter Fehlschläge 

bei Infrastrukturprojekten sein. Die Visibilität ist dahingehend äußerst gering. Ohnehin finden wir, dass der Fokus 

deutlich stärker auf der Ertrags- als auf der Erlösseite liegen sollte. Die Aktie ist lediglich haltenswert. 

MA MJ JA SONDJF MA MJ J ASONDJ FM

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

HOCHTIEF

38 TAGE-LINIE

 



 

AKTIENANALYSE HOCHTIEF 

 

Analyst:  

Ingo Schmidt 

 

 

Quellen: 

Für die Erstellung der Finanzanalysen nutzen wir jeweils unternehmensspezifisch: Finanzdatenanbieter, eigene Schätzungen, 

Unternehmensangaben und öffentlich zugängliche Medien. 

 

 

Empfehlungssystematik Rating-Stufe Interpretation 

Der Empfehlungshorizont Kaufen (K) Kurspotenzial von mehr als 10 % 

beträgt 6 - 12 Monate, die Halten (H) Kursentwicklung von 10 % bis - 10 % 

Angaben zu den Potenzialen Verkaufen (V) Kursverlustpotenzial von mehr als - 10 % 

sind als näherungsweise zu   

verstehen. 

 

Erläuterungen 

K: Bestände auf aktuellem Kursniveau aufbauen oder erweitern  

H: Vorhandene Positionen können gehalten werden 

V: Bestände auf aktuellem Kursniveau verkaufen  

 

 

Rating-Historie (12 Monate) 

 

Datum Rating Kurs 

29.03.11 V 74,30 EUR 

23.05.11 V 59,17 EUR 

23.08.11 H 45,13 EUR 

05.12.11 H 43,05 EUR 

07.03.12 H 50,66 EUR 

 

 

 

 

 

 

Aktualisierungsrhythmus 

Diese Studie wird in der Regel in einem Turnus von drei Monaten (zeitnah nach 

der Quartalsberichterstattung) aktualisiert, soweit dem nicht gesetzliche, auf-

sichtsrechtliche oder vertragliche Regelungen oder Umstände entgegenstehen. 

Ein Anspruch der Empfänger auf Veröffentlichung von aktualisierten Studien 

besteht nicht. Bei besonderen Ereignissen erfolgt zwischenzeitlich eine zusätzli-

che Unternehmensbeurteilung. 

 

Bewertungsgrundlagen / Methoden 

Für die Erstellung der Finanzanalysen verwenden wir jeweils unternehmensspe-

zifische Methoden aus der fundamentalen Aktienanalyse, quantitative / statisti-

sche Methoden und Modelle sowie Verfahrensweisen aus der technischen Ana-

lyse. 

 

 

Kursangaben 

Wenn in der Studie nicht anders angegeben, beziehen sich die Kursangaben auf den Schlusskurs des Vortages an der Hei-

matbörse. 
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