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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung soll als Einleitung zum Prospekt verstanden werden
und ist in Verbindung mit den ausfiihrlicheren Angaben (iber die Emittentin und die Wert-
papiere, die im Rahmen des 6ffentlichen Angebotes verkauft werden, zu lesen. Die Ent-
scheidung zum Kauf dieser Wertpapiere sollte der Anleger auf die Priifung des gesamten
Prospekts einschliellich des per Verweis einbezogenen Registrierungsformulars, eventueller
Nachtrdge und der Endgliltigen Bedingungen stlitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt ent-
haltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europé&ischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben. Jeder Anleger sollte beachten, dass die Hamburger Sparkasse AG als Emittentin fiir
den Inhalt dieser Zusammenfassung, einschlielBlich einer ggf. angefertigten Ubersetzung
davon, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird.

1. Geschiftstitigkeit und Organisation der Emittentin

a) Geschichte und Entwicklung des Unternehmens

Die Hamburger Sparkasse AG (nachfolgend ,Haspa“ genannt) ist eine Aktiengesellschaft
des deutschen Rechts. Sie hat ihren Sitz in Hamburg und ist im Handelsregister unter Amts-
gericht Hamburg HRB 80 691 eingetragen. Sie wurde unter der Firma Zweite Hammonia
Verwaltungs-Aktiengesellschaft durch Errichtung der Satzung am 15. Juni 2001 und Ein-
tragung in das Handelsregister am 11. Juli 2001 gegriindet.

Die Gesellschaft hat nach MaRRgabe des Ausgliederungsvertrags vom 17. April 2003 sowie
der Zustimmungsbeschlisse ihrer Hauptversammlung vom 12. Mai 2003 und des
Kuratoriums sowie Verwaltungsrates des Ubertragenden Rechtstragers vom 16. April 2003
Teile des Vermdgens der Hamburger Sparkasse mit Sitz in Hamburg (AG Hamburg HRA 43
831) als Gesamtheit im Wege der Ausgliederung tibernommen. Die Ausgliederung ist mit der
Eintragung auf dem Registerblatt des Ubertragenden Rechtstragers am 16. Juni 2003 wirk-
sam geworden. Handelsrechtlich ist die Ausgliederung zum 01. Januar 2003 wirksam ge-
worden. Die Haspa flhrt das Bankgeschaft der bisherigen Hamburger Sparkasse unver-
andert fort, wahrend die juristische Person alten hamburgischen Rechts mit Wirksamwerden
der Ausgliederung, nunmehr firmierend als ,Haspa Finanzholding® als geschaftsfiihrende
Holding an der Spitze der Haspa-Gruppe steht.



b) Uberblick {iber die Geschéftstatigkeit

SatzungsmaRiger Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von Bankgeschaften jeder
Art gemall § 1 Abs. 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) sowie das Erbringen von
Finanzdienstleistungen und sonstigen Dienstleistungen; ausgenommen hiervon ist das In-
vestmentgeschaft gemal § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 KWG. Der Geschaftsbetrieb der Emittentin
umfasst zudem das Betreiben des Hypothekenpfandbriefgeschaftes gemall § 1 Abs. 1 Satz
2 Nr. 1 des Pfandbriefgesetzes (,PfandBG").

Die HASPA Finanzholding, eine juristische Person alten hamburgischen Rechts, halt 100
Prozent der Anteile an der Emittentin. Damit ist die Emittentin eine der wenigen freien Spar-
kassen in Deutschland. Sie gehoért sowohl dem Hanseatischen Sparkassen- und Girover-
band (HSGV), Hamburg, als auch dem Verband der Deutschen Freien Offentlichen Spar-
kasse e.V., Bremen, an. Uber den HSGV ist sie dem Deutschen Sparkassen- und Girover-
band e.V., Berlin und Bonn, angeschlossen.

Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit der Haspa liegt im Gebiet der Metropolregion Ham-
burg. Im Rahmen der satzungsrechtlichen Vorgaben erbringt die Haspa geld- und kreditwirt-
schaftliche Leistungen vornehmlich im Retail-Banking nach wirtschaftlichen Grundsatzen und
den Anforderungen des Marktes.

2. Verwaltungs- Management- und Aufsichtsorgane

Das hdochste Organ der Haspa ist die Hauptversammlung. Die Hauptversammlung beschlief3t
unter anderem Uber Satzungsanderungen sowie die Feststellung des Jahresabschlusses
und die Verwendung des Bilanzgewinns.

Der Vorstand fuhrt die Geschéafte der Haspa. Die Haspa wird durch zwei Vorstandsmitglieder
oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Die Vor-
standsmitglieder sind Uber die Geschaftsadresse der Haspa, Hamburger Sparkasse AG,
Ecke Adolphsplatz/Groer Burstah, 20457 Hamburg, zu erreichen.

Der Aufsichtsrat Gberwacht die Geschéaftsfihrung des Vorstands, bestellt die Vorstandsmit-
glieder, stimmt in den von Gesetz und Satzung vorgesehenen Fallen der Gewahrung von
Krediten zu und wirkt bei allen wichtigen Geschaftsentscheidungen mit. Die Aufsichtsrats-
mitglieder sind Uber die Geschaftsadresse der Haspa, Hamburger Sparkasse AG, Ecke
Adolphsplatz/GroRRer Burstah, 20457 Hamburg, zu erreichen.



Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Herr Dr. Harald Vogelsang (Sprecher des Vorstands); Herr Dr. Friedhelm Steinberg (Stellver-
tretender Sprecher des Vorstands); Herr Dr. Wolfgang Botschatzke; Herr Reinhard Klein und
Herr Jorg Wohlers.



3. Zusammenfassung der Finanzinformationen

a) Jahresbilanz der Hamburger Sparkasse AG

Aktiva
alle Betragsangaben in T € 2006 2005
1 Barresenve
a) Kassenbestand 180.911 186.728
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 52363 219146
233,274 405.874
2 Schuldtitel &ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank zugelaszsen sind
a) Schatzwechsel und urverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen - -
b} Wechsel = =
3 Forderungen an Kreditinstitute
a) téglich fallig 822.638 113.013
b) andere Forderungen 5.814 441 4.053.1349
6.637.079 4.166.152
4 Forderungen an Kunden 21.938.010 22.262.750
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 4.840.086 4.918.814)
Kommunalkredite 46515 {81.790)
& Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiers
a) Geldmarktpapisre
aa) von &ffentlichen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundeshank - -]
alb) von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundeshank - -]
k) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 392.037 416.673
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbhank 391.802 (416.2886)
bk von anderen Emittenten 1.182.010 1105.892
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundeshank 1.181.312 (1.105.054)
1.574.047 1.522 565
¢} eigene Schuldverschreibungen 139,654 162 887
Mennbetrag 136.958 (147.875)
1.713.706 1.675.452
6 Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.284.8M ERArAN
T Beteiligungen 33.879 34.165
darunter:
an Kreditinstituten 2.961 (2.961)
an Finanzdienstleistungsinstituten - -]
8 Anteile an verbundenen Unternehmen 6.862 8.866
darunter:
an Kreditinstituten - -]
an Finanzdienstleistungsinstituten - -]
9 Treuhandvermégen 2010 2068
darunter: Treuhandkredite 2.010 (2.968)
10 Ausgleichsforderungen gegen die éffentliche Hand
einschlieblich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11 Immaterielle Anlagewerte 6.065 8.370
12 Sachanlagen 61.348 61.491
13 Sonstige Vermégensgegenstinde 20,346 28.003
14 Rechnungsabgrenzungsposten 13.709 11.781
Summe der Aktiva 33.061.069 31.784.683




Passiva

alle Betragsangaben In T € 2006 2005
1 Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
a) téglich fallig 108.934 78.824
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 4.790.807 4.764.367
4.809.741 4.843191
2 Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
a) Sparsinlagen
aa) mit vereinbarter Kindigungsfrist von drei Monaten 6.816.764 65.925 528
ab) mit vereinbarter KUndigungsfrist ven mehr als drei Monaten 32.665 40198
£.849.419 6.965.726
b} andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 6.197.925 5.811.282
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 9.487.036 8.262.425
15.684.961 14.073.687
22.534.380 21.030.413
3 Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 3.805.982 3.290.030
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
3.805.082 3.290.030
darunter:
Geldmarktpapiere - (-]
eigene Akzepte und Sclawechsel im Umnlauf - -1
4 Treuhandverbindlichkeiten 2.010 2.968
darunter: Treuhandkredite 2o (2.968)
5 Sonstige Verbindlichkeiten 40.910 42527
6 Rechnungsabgrenzungsposten b6r.azr 61.330
7 Rickstellungen
a) Rockstellungen fir Pensionen und hnliche Verpflichtungen 437.00 435009
b) Steuerrickstellungen 24193 55,650
¢) andere Rickstellungen 119.515 Q8,066
580.709 580.716
8 Sonderposten mit Ricklageanteil - -
8 Machrangige Verbindlichkeitan 370,000 370.000
10 Genussrechtskapital - -
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig - (-1
11 Eigenkapital
a) gereichnetes Kapital 1.000.000 1.000.000
b) Kapitalricklage 380,000 380.000
c) Gewinnricklagen
ca) gesetzliche Ricklage - -
ch) Ricklage fir eigene Anteile - -
cc) satzungsmalige Ricklagen - -
cd) andere Gewinnrlicklagen 85.000 55.000
85.000 55.000
d) Bilanzgewinn 115.000 110.500
1.580.000 1.545.500
Summe der Passiva 33.961.059 31.784.683
1 Bventualverbindlichkeiten
a) Ewventualerbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewidhrleistungsvertrégen 430191 343382
) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten - -
43019 343.382
2 Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiften - -
b) Plakzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.078.953 918.826
1.078.953 018.826



b) Gewinn- und Verlustrechnung der Hamburger Sparkasse AG

Gewinn- und Verlustrechnung

dar Hamburger Sparkasss AG for die Zeit vom 1. Januar bis 3. Dezembar 2006

alle Batragsangaban in T€ 2006 2005
1 Zinserirége aus
aj Kredit- und Geldmarktgeschafi=n 1435453 1.389.605
k) festearzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen LB.ETE BE.818
1.494129 1.456.423
2 Zinzaufvendungen -0E.E13 -T3E.759
535.516 G50 564
2 Laufende Ertrége aus
aj Aktien und anderen nicht fasteerzinslichen Wertpapisran 145.070 100.022
i Beteiligungen 1.723 L4
¢} Anteilan an werbundensn Untermshmen 114 342
148,907 100,888
4 Ertrage aus Gawinngemsinschaften,
Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinnabfahrungseeriragen 473 1023
E Prowisionsarirgges 280647 265314
& Prowisionzsaufvendungean -14.455 -13.952
P e 241.352
T Metiosrrag oder Mettoaufaand aus Finarzgeschifien 856 11.182
8 Sonstige befriebliche Errage 28.060 43289
9 Ertrage aus der Aufldzung von Sonderposten mit Adcklageantsil - -
1.037.004 1.067.528
10 Allgermsine Verwattungsaufasendungean
a) Personalaubsyand
aa) Lahne und Geh&lter -246 573 -251.680
ab) Soziale Abgabken und Aufsendungsn
far Altersversorgung und for Unterstitzung -90. 705 -E1.092
-345973 -342.772
daruntar: far Alerséarsorgung - 49 875 -39, 553
k) andere Versaltungsaufssndungen -266.947 - 255828
-612.825 -588.800
11 Akechreibungen und Wertberichtigungen auf imm aterislle
Anlagewerts und Sachanlagen -20.687 -22284
12 Sonstige betrisbliche Aufeendungen =17 -16.571

13 Akechreibungen und Werbarichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiers sosis Zufihnngen zu
Rickstellungan im Kreditgeschaft -132.254 -1E3.718
14 Ertrage aus Zuschmeibungen zu Fomerungen und
estimmben Werlpapieran scwis aus der Auflbsung won
Rickstellungan im Kreditgeschaft - -
-132.254 -163.718



alle Batragzangaban in T € 2006 2005

15 Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Betsiligungan,

Anteile an verbundenen Untemahmen und wis Anlagevamagan

behandette Werlpapien -1.482 -
16 Err&ge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Antsilen

an werbundenan Untemahmen und wie Anlagessmiogen

behandeiten Werpapisrn - 214
-1.482 24
17 Aubesndungen aus Verlustibemahme - -243
18 Einstellungen in Sonderpostan mit Rdcklageantsil - -
18 Ergebnizs der normalen Geschaftstatighat 252.515 266.326
20 AuBeromentliche Errtge - -
21 AuBerordentiche Aufwendungan - -
22 AubBeromentiiches Ergsbniz - -
23 Steuem vom Einkommen und wom Ertrag -107.944 -126.837
24 Sonstige Steusm, sowsit nicht unter Postan 12 ausgesiszen 429 a0a
-107.515 -125.824
25 Jahresiberschuss 145000 140487
26 GewinneoriragYerusteortreg aus dem Vorjahr - 3
145,000 140.500

& Entnahmen aus Gewinnrickl agen
a) aus der gesetzlichen Rocklags - -
ki aus der Racklage fir eigens Aktien - -
c) aus salzungsmaBigen Adcklagen - -
d) aus anderen Gewinnricklagsn - -
145,000 140.500

28 Einstellungan in Gewinnricklagen
a) indie gesetzlicha Ricklage - -
b in die Adcklage fir eigens Aktien - -
c) insatzungsmabige Rockiagen - -
d} inander Gewinnricklagsan -30.000 -30.000
- 30,000 -30.000
20 Bilarzgawinn 115000 10500

¢) Priufung der Finanzinformationen

Die Jahresabschlisse der Hamburger Sparkasse AG, Hamburg, die Lageberichte sowie die
Kapitalflussrechnung wurden fiir die Geschéaftsjahre 2005 und 2006 von der Prifungsstelle
des HANSEATISCHEN SPARKASSEN- UND GIROVERBANDES, Uberseering 4, 22297
Hamburg, gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 wund der Jahresabschluss zum
31. Dezember 2006 wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
sowie den Bestimmungen der Verordnung Uber die Rechtslage der Kreditinstitute
(RechKredV) unter Beachtung der aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

d) Zwischenfinanzinformationen

Die nachfolgenden Zwischenfinanzinformationen vom 30. Juni 2007 wurden von der Ge-
schéftsleitung der Emittentin erstellt. Sie wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buchs (,HGB") sowie den Bestimmungen der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute (RechKredV) unter Beachtung der aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellt.
Es wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2006 der Haspa AG verwendet.
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Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2007 ist weder einer priferischen Durchsicht unter-
zogen, noch entsprechend § 317 HGB geprift worden.

Halbjahresbilanz

der Hamburger Sparkasss AG zum 30, Juni 2007

Aktva
alle Batragzangaben in T <€ 06 2007 A2 20068
1 Barreserds
a) HKassanbestand 155.236 180.911
b Guthaben bei der Deutachen Bundesbank 190451 £2.383
LT 233274
2 Schuldtitel affentlicher Stellen und Weachsal, die zur
Refinarzierung bei der Ceutschan Bundesbank zugelassen sind
aj Schatmwechsel und urverznsliche Schalzanweisungen
sowie Bhnliche Schulctitel dffenticher Stellan - -
b) Wechssl = -
3 Forderungen an Kreditinstitibe
a) taglich fallig 1.193.350 822,838
k) andere Forderungen 6,100,264 L4441
193614 6637079
4 Forderungen an Kunden 21.463.760 21,538,000
& Schuldverschreibungen und andere festeerzinsliche Wertpapiere
aj Geldmarkipapisra
aa jvon Affentichen Emittenten - -
abjwon andaran Emittenten - -
b} Ankinen und Schulkdeerschreibungen
bajwon dffentichen Emittentan 384 980 202037
bz} won anderan Emitbarten 1107947 1.182.040
1.402 807 1.574.047
o} eigens Schuldverschreibungen G4 543 139,859
1.5E7.450 1713708
& Akfien und andem nicht festeerznaliche Wertpapiars 3.B46.862 3.284.8M
T Bateiligungan 35.043 33.870
& Anteile an werbundensn Untemehmen 10.575 6362
8 Treuhandeermgen 1,606 2.0
10 Ausgleichsforderungen gegen die dffentiche Hand
sinschlieBlich Schuldverschreibungen aus dersn Umtausch - -
11 Immaterielle Anlageserts 4.842 G065
12 Sachanlagsn 58.058 1,244
13 Sonstige Vermogenzsgegenstands 19.358 29,348
14 Rechnungsabgrenzungsposten 16.941 13.704
Summe dar Aktiva 34583636 3061 058

11



Pagziva

alls Batragsangaban in T € 30.6.2007 3.12.2006
1 Werbindlichkeiten gegeniber Kraditinstituten
a) taglich f&lig 330383 105934
b it versinbarter Laufzeit oder Kandigungsfrist 4.838.364 4.790.807
5ATTTT 4880741
2 Werbindlichkeiten gegeniber Kunden
a) Sparsinlagen
aa) mit versinbarter Kondigungsfri st won drei Monatsn GE4TA32 6.816.764
abj mit vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als drei Monaten 200077 32655
68700 5840419
bl ander= Verbindlichkeitzn
ba ) t#glich failig TATRATE A197.025
b mit versinbarter Laukzeit oder Kindigungsfrist 2.635.250 9.437.038
16,061,897 15.684.961
22 T3AGAE 22.534.380
3 Werbriefte Verbindlichlkeiten
a) begebens Schuldeerschreibungen 3.004.8003 3.805082
b anders werbnsfte Verkindlichkeitan - -
2,904 BO3 3.805.042
4 Treuhandwverbindlichkeiten 1,606 2.0
& Sonstige Verbindiichkeitan T4.603 40910
& Fechnungsabgrercungsposten BEGB33 sraZ
{ Rockstel lungen
a) Rockstellungan for Pensionen und ghnliche Verplichtungen 44065 4370M
b Steusrmickstellungsn 28118 24493
o) anders Rickstellungen 99.073 119515
S6T.8432 E80.70%
8 Sonderposten mit Rdcklageartsil - -
8 Machrangige Verbindlichkeiten 0000 370,000
10 Genusarechiskapital - -
1 Eigenkapital
a) gezsichnstes Kapital 1.000.000 1.000.000
b Hapitalricklage 380,000 ZB0.000
o) Gesinnrick agen
ca) gesetzliche Ricklage - -
chj Ricklage fir sigens Anteils - -
oo satrungasmaBige Ricklagean - -
cd) andere Gewinnricklagsn 145,000 8E.000
145,000 BE.000
dj Bilanzgewinn 7650 115.000
1607 GAE 1.580.000
Summe dar Passiva 4583636 33.961.059
1 Eswentualverbindlichkeiten
a) Beertuakerindlichkeitan aus weitergagabensn abgerschnsten Weachsein - -
b verbindlichkeiten aua Birgschaften und Gew&hrsi stungsverirégen 450,337 430,194
o) Haftung aus der Bastellung von Sicherheitan far fremnde Yerbindlichleiten - -
460,337 430,19
2 Anders Verpflichtungen
a) Adcknahmevarpfichtungen aus unechtan Pensionsgeachaftan - -
bj Platzierungs- und Ubemahmeverpichtungan - -
o) Unwidamrufiiche Keditzusagen 1.333.253 10753853
1338253 1.078.853
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Gewinn- und Verlustrechnung

dar Hamburger Sparkasss AG for die Zeit vomn 1. Jenuar bis 30. Juni 2007

1.1. bis
alle Batragsangaban in T€ 30.6.2007
1 Zinseririge aus
a) kredit- und Galdmarktgeschaften T42139
bj festeerzinslichen Wertpapieran und Schuldbuchforderungen 32.230
74369
2 Zinzsaufwendungen -B3T0L3
236418
3 Laufende Ertrége aus
a) Aktien und anderen nicht festeerzinslichen Wertpapisran BT.606
bj Beteiligungen L4
2] Anteilen an verbundensn Unternehmen 29
GEATS
4 Ertrage aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinnabfihrungsveriragen 151
E Prowisionsartrégs 149,487
& Prowisionsaufwendungen -8.368
141118
T Metissrirag oder Mettoaufwand aus Finarzgeschiften 3123
& Sonstige befrisbliche Ertrage 11.587
9 Ertrage aus der Aufidsung von Sonderposten mit Rdcklegea nteil -
450,585
10 Alligemeine Verwattungsaufwendungen
a) Personalaufeand
aa) Lahne und Gahalter -118.858
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
far Altersversargung und for Unterstitzung -41.918
-160.772
bj andere Versaltungsaufssndungean -139.797
- 300,559
11 Akschreibungen und ‘Werlberichtigungen auf immateriells
Anlagewsarts und Sachanlagen -8.570
12 Sonstige betriebliche Aufwendungen -E.4

13 Abschreibungen und Werlberichtigungen auf

Forderungen und bestimmts Wertpapiere sowie Zufihrungen zu

Riickstellungen im Kreditgeschaft -33.280
14 Ertrage aus Zuschmibungen zu Foerungen und

bestimmien Werlpapieren sowie aus der Aufitsung von

Rickstellungen im Kreditgeschaft -
-33280
15 Abschreibungen und Werlberichtigungen auf Bateiligungen,

Anteile an werbundenan Untemehmen und wie Anlagesermbgen

behandelte Wertpapiere -
16 Ertrage aus Zuschmibungen zu Beteiligungen, Anteilen

an varbundenan Unternehmen und wis Anlages ermigen

behandelten Werlpa pieren -

17 Aufwendungen aus Verustibernahme -
18 Einstellungen in Sonderpostan mit R ocklageantsil -
18 Ergebnis der normalen Geschafsttigheit 112.952
20 AuBerordentiche Erirage -
21 AuBerordentiche Aufwendungsn -
22 AuBerordentiches Ergebnis -
23 Steusrn wom Einkommean und wom Ertrag -358.249
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1.1. bis

glle Batragsangaben in T € G200
24 Sonstige Steusm, soweit nicht unter Posten 12 ausgesissan -T
-36.256
25 Jahresiberschuss TE.696
26 Gewinnworirag/Verlusteortrag aus dem Vorjahr -
TE.696

&' Entnahmen aus Gewinnrick agen
a) aus der gesatzlichen Ricklags -
b aus der Ricklage fir sigens Aktien -
c) aus satrungsmaBigen Ricklagen -
d) aus anderen Gewinnricklagen -
TE.696

28 Einstellungen in Gewinnricklagen
a) in die geselzliche Ricklage -
b in die Ricklage fir eigens Aktien -
c) insalzungsmabige Ricklagen -
dj inandemr Gewinnricklagan -
20 Bilanzgewinn TE.696

Anhang

AUFSTELLUNGSNORM UND SONSTIGE ANGABEN

Der Halbjahresfinanzbericht der Hamburger Sparkasse AG
zum 30. Juni 2007 wurde nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) sowie den Bestimmungen der Ver-
ordnung Ober die Rechnungslegung der Kreditinstitute
{RechKredV) unter Beachtung der aktienrechtlichen Vor-
schriften aufgestellt.

Es wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wie im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006
der Hamburger Sparkasse AG angewandt.

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2007 sowie der
Zwischenlagebericht zum 30. Juni 2007 sind weder einer
pruferischen Durchsicht unterzogen noch entsprechend
§ 317 HGB geproft worden.

Die Ertragsteuern wurden auf Grundlage der bestehenden
Schétzung des gewichteten durchschnittlichen jahrlichen
Ertragsteuersatzes erfasst, der fur das Geschaftsjahr erwartet
wird. Dieser Steuersalz wird auf das Vorsteuerergebnis des
Zwischenabschlusses angewendet.

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Mach bestem Wissen versichern wir, dass geméaBs den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen fur die
Zwischenberichterstattung der Halbjahresabschluss 2007
der Hamburger Sparkasse AG ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Hamburger Sparkasse AG vermittelt
und im Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage der
Hamburger Sparkasse AG so dargestellt sind, dass ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung der Hamburger Sparkasse AG
im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Hamburg, 14. August 2007
Der Vorstand
Dr. Vogelsang

Dr. Steinberg

Dr. Botschatzke Klein Wohlers

e) Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwolf
Monate bestanden haben oder abgeschlossen wurde, und die sich erheblich auf die
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Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin oder der Gruppe auswirken bzw. in jingster
Zeit ausgewirkt haben, sind nicht anhangig gewesen, noch sind solche Verfahren nach
Kenntnis der Emittentin anhangig oder angedroht.

f) Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emit-
tentin

Seit dem 30. Juni 2007, zu dem Zwischenfinanzinformationen der Emittentin veroffentlicht
worden sind, sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder Handels-
position der Emittentin eingetreten.

4. Zusammenfassung der Risikofaktoren

a) Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren An-
lageentscheidungen die Bonitat der Emittentin bertcksichtigen. Die Bonitat kann sich auf-
grund von Entwicklungen im gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern.

Bei der Emittentin handelt es sich aulerdem trotz der Bezeichnung ,Sparkasse“ um eine
privatrechtliche Kapitalgesellschaft, so dass die 6ffentlich-rechtlichen Rechtsinstitute der An-
staltslast und der Gewahrtragerhaftung keine Anwendung auf die Emittentin finden.

Anderungen der wirtschaftlichen Gesamtsituation kénnen sich negativ auf die Metropolregion
Hamburg, in der die Haspa ihre Aktivitaten raumlich konzentriert, und somit auch auf die Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin auswirken.

Wenn sich Kurse von Handels- und Anlagepositionen in Schuldtiteln in eine von der Haspa
nicht vorhergesehene Richtung bewegen, kann sie ferner Verluste erleiden.

Die Haspa ist in ihrer Geschéaftstatigkeit dem Risiko ausgesetzt, dass Kredithehmer und an-
dere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniber der Haspa nicht nachkommen kénnen
oder dass eine Sicherheit zur Abdeckung des betreffenden Kreditengagements nicht aus-
reicht.

Die Tatigkeit der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen werden durch negative Ent-
wicklungen an den Markten, an denen sie ihre Geschaftstatigkeit ausubt, beeinflusst. Eine
schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann die Ertragslage der Emittentin negativ be-
einflussen (sog. Marktrisiko).
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Inhaber von Schuldverschreibungen kénnen madglicherweise dem Risiko nicht ausreichender
Liquiditat fur die Erfullung der taglichen Zahlungsverpflichtungen im Allgemeinen ausgesetzt
sein.

b) Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Hypothekenpfandbriefe sind gedeckte Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Grund-
pfandrechte. Die emittierten Pfandbriefe sind zu jeder Zeit in gleicher Hohe durch Grund-
pfandrechte von mindestens gleichem Zinsertrag gedeckt. Schuldverschreibungen sind han-
delbare Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen
verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag einen Geldbe-
trag in Hohe des Nennbetrags der Schuldverschreibungen sowie an den Zinszahltagen einen
in den jeweiligen endgiltigen Angebotsbedingungen bestimmten Zinsbetrag zu beziehen. Im
rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Mit-
eigentumsanteil an einer bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Globalur-
kunde, in der die oben genannten Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft
sind.

Bei einer Anlage in Pfandbriefen ist zu beachten, dass der wirtschaftliche Wert der Pfand-
briefe wahrend ihrer Laufzeit von verschiedenen Faktoren beeinflusst wird. Neben der Lauf-
zeit der Pfandbriefe und der Hohe der gewahrten Zinszahlungen gehéren hierzu insbeson-
dere die Bonitat des Emittenten und das allgemeine Zinsniveau. Jeder Anleger sollte be-
achten, dass die Pfandbriefe aus diesem Grunde wahrend ihrer Laufzeit einen Wert
aufweisen kénnen, der unter dem Nennwert der Pfandbriefe liegt.

Die Pfandbriefe werden mit Ausnahme von Nullkupon-Pfandbriefen verzinst, das heif’t, dass
an bestimmten Zinszahltagen flr die zurtickliegende Zinsperiode ein Zinsbetrag gezahlt wird,
der von der Emittentin auf Grundlage des Nennbetrages der Pfandbriefe und des in Prozent
per annum (pro Jahr) ausgedrickten Zinssatzes berechnet wird. Anleger sollten beachten,
dass bei der Einbeziehung einer variablen Zinskomponente in die Berechnungsweise des flr
eine Zinsperiode malfgeblichen Zinsbetrages der von der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag
auch einen Wert von 0 (,Null“) annehmen kann und sie somit fiir die betroffene Zinsperiode
keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhalten. Ferner sollte ein Anleger beachten,
dass bei Nullkupon-Pfandbriefen keine periodischen Zinszahlungen auf die Pfand-
briefe erfolgen.

Ein Investment in Pfandbriefe, die einen festen Zinssatz haben, birgt das Risiko, dass
spatere Anderungen des Marktzinses maglicherweise den Wert der Pfandbriefe negativ be-
einflussen. Das Zinsanderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinslicher Wert-
papiere. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher tag-
lich zu Anderungen im Wert der Pfandbriefe fiihren.

Die Pfandbriefe haben die in den jeweiligen endgultigen Angebotsbedingungen festgelegte
Laufzeit. Die Laufzeit beeinflusst den Wert der Pfandbriefe, insbesondere reagieren Pfand-
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briefe mit langerer Restlaufzeit empfindlicher auf Anderungen des Marktzinsniveaus als
solche mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Sofern in den endglltigen Angebotsbedingungen vorgesehen, kann die Emittentin die
Pfandbriefe zu bestimmten, in den jeweiligen endgultigen Angebotsdingungen festgelegten
Terminen durch Kiindigung vorzeitig fallig stellen. Ferner kdnnen die Pfandbriefe eine Bedin-
gung enthalten, die bei Eintritt eines bestimmten Umstandes die vorzeitige Riickzahlung der
Pfandbriefe vorsieht. In einem solchen Fall bestehen Zinsanspriiche der Anleger regel-
maRig nur bis zu dem jeweiligen Kiindigungstermin bzw. bis zu dem Tag der vorzei-
tigen Riickzahlung der Pfandbriefe.

5. Einzelheiten zum Wertpapierangebot

Die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Pfandbriefe sind den jeweiligen endglltigen Angebotsbedingungen der Wertpapiere zu ent-
nehmen, die spatestens am ersten Tag des o6ffentlichen Angebots veréffentlicht und bei der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt werden. Die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht hat neben der formellen Vollstandigkeit dieses Basisprospekts
die Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen tberprift.

Dieser Basisprospekt, das per Verweis einbezogene Registrierungsformular und die je-
weiligen endguiltigen Angebotsbedingungen werden bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke
Adolphsplatz/Grofer Burstah, 20457 Hamburg zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
Darlber hinaus sind dieser Basisprospekt und die endgultigen Angebotsbedingungen auf der
Internetseite der Emittentin unter http://www.haspa.de abrufbar.
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Il. MIT DER EMITTENTIN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Potentielle Kaufer von Hypothekenpfandbriefen sollten bei der Entscheidung
uber einen Kauf von Pfandbriefen die nachfolgend beschriebenen Risiko-
faktoren in Betracht ziehen, welche die Fahigkeit der Emittentin beeintrach-
tigen konnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegenuber
den Anlegern nachzukommen.

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der
Emittentin

a) Bonitatsrisiko

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die Hamburger Sparkasse AG (nachfolgend ,Emit-
tentin® oder ,Haspa“ genannt) ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nur
teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidungen die
Bonitat der Emittentin berlcksichtigen. Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit oder llliquiditat der Emittentin, d.h. eine mdgliche, voribergehende oder
endglltige Unfahigkeit zur termingerechten Erflllung ihrer Zins- und Zahlungsver-
pflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitat aufweisen, ist typischerweise ein er-
héhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Ein Anleger sollte auch beachten, dass sich die Bonitat der Emittentin aufgrund von Entwick-
lungen im gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wahrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere andern kann. Ursachen hierflir kdnnen insbesondere konjunkturelle
Veranderungen sein, die die Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nach-
haltig beeintrachtigen konnen. Daneben kommen aber auch Veranderungen in Betracht, die
ihre Ursache in einzelnen Unternehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaft-
liche Krisen, sowie politische Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Die Bonitat beschreibt die Kreditwirdigkeit und Zahlungsfahigkeit eines Emittenten. Sie ist
ausschlaggebend flr die Sicherheit einer Anleihe. Die Schuldnerbonitat ist darum ein sehr
entscheidendes Kriterium fir die Anlageentscheidung. Internationale Ratingagenturen tber-
prifen regelmafig die Bonitat von Schuldnern. Die Rating-Agentur Moody's Investors Ser-
vice hat den Mitgliedern des Haftungsverbundes der Sparkassen-Finanzgruppe, zu der auch
die Hamburger Sparkasse AG gehdrt, ein Gruppen-Rating in Form eines Rating-Floors mit
der Note A1 erteilt.”

' Der Rating-Floor fir die Gruppe ist eine Rating-Untergrenze und bringt zum Ausdruck, dass Moody's die Bonitat jedes
Mitglieds der Gruppe mindestens mit A1 bewertet. Die von Moody's erteilten langfristigen Ratings fiir Emittenten reichen von
Aaa (beste Note) bis C (schlechteste Note). Die Note A1 bedeutet in der Bewertung eine gute Zahlungsfahigkeit.
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b) Gesellschaftsstrukturrisiko

Daruber hinaus handelt es sich bei der Emittentin trotz der Bezeichnung ,Sparkasse” nicht
um ein Offentlich-rechtliches Kreditinstitut, sondern um eine privatrechtliche Kapitalgesell-
schaft, so dass die oOffentlich-rechtlichen Rechtsinstitute der Anstaltslast und der Gewéahr-
tragerhaftung keine Anwendung auf die Emittentin finden.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

a) Raumliche Konzentration

Die Emittentin bietet eine umfassende Betreuung der Privat-, Individual- und mittel-
standischen Firmenkunden in der Metropolregion Hamburg an. lhr Schwerpunkt liegt dabei
auf dem Retailgeschaft. Aufgrund der rdumlichen Konzentration ihrer Aktivitaten ist sie im
besonderen Malle von der wirtschaftlichen Entwicklung der Metropolregion Hamburg ab-
hangig. Anderungen der wirtschaftlichen Gesamtsituation (weltweit oder in Deutschland)
kdénnen sich negativ auf die Metropolregion Hamburg und somit auch auf die Geschéaftstatig-
keit der Emittentin auswirken.

b) Marktrisiko

Dartber hinaus werden die Tatigkeit der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen
durch negative Entwicklungen an den Markten beeinflusst, an denen sie ihre Geschaftstatig-
keit austbt. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation bzw. Marktlage kann zu einem
niedrigeren Emissionsvolumen filhren und die Ertragslage der Emittentin negativ beein-
flussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (sog. Marktrisiko).

Beim Eingehen von Handels- und Anlagepositionen in Schuldtiteln werden Annahmen und
Vorhersagen zu kinftigen Entwicklungen in den Finanzmarkten getroffen, da die Ertrage und
Gewinne aus solchen Positionen und Transaktionen von Marktkursen und Kursbewegungen
abhangen. Wenn sich Kurse in eine von der Haspa nicht vorhergesehene Richtung be-
wegen, kann diese erhebliche Verluste erleiden, die eine wesentlich nachteilige Auswirkung
auf ihren Geschaftsbetrieb, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit und ihre finanzielle Lage
haben kénnen.
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c) Verluste aus Kreditengagements

Die Haspa ist in ihrer Geschéaftstatigkeit dem Risiko ausgesetzt, dass Kredithehmer und an-
dere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniiber der Haspa nicht nachkommen
kénnen. Aulierdem kann die Haspa moéglicherweise feststellen, dass eine Sicherheit z.B. als
Folge von Marktentwicklungen, die den Wert der betreffenden Sicherheit mindern, zur Ab-
deckung des betreffenden Kreditengagements nicht ausreicht. Ein Ausfall eines bedeuten-
den Kreditnehmers der Haspa kénnte eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf den
Geschaftsbetrieb der Haspa, das Ergebnis ihrer Geschéaftstatigkeit oder ihre finanzielle Lage
haben.
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Ill. MIT DEN WERTPAPIEREN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Potentielle Kaufer von Pfandbriefen sollten die folgenden Informationen iiber Verlust-
risiken in Verbindung mit sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Angaben genau
priifen, bevor sie sich zu einem Kauf von Pfandbriefen entschlieBen.

Niemand sollte in Pfandbriefen handeln, ohne eine genaue Kenntnis der Funktions-
weise der jeweiligen Transaktion zu besitzen und sich des Risikos eines moglichen
Verlusts bewusst zu sein. Jeder potentielle Kaufer von Pfandbriefen sollte genau
priifen, ob unter den gegebenen Umstianden und vor dem Hintergrund seiner person-
lichen Verhaltnisse und Vermogenssituation eine Anlage in Pfandbriefen geeignet er-
scheint.

1. Schuldverschreibungen und ihre Funktionsweise

Hypothekenpfandbriefe sind gedeckte Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Grund-
pfandrechte. Die emittierten Pfandbriefe sind zu jeder Zeit in gleicher Hohe durch Grund-
pfandrechte von mindestens gleichem Zinsertrag gedeckt. Schuldverschreibungen sind
handelbare Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen
verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag einen Geldbe-
trag in Hohe des Nennbetrags der Schuldverschreibungen sowie an den Zinszahltagen einen
in den jeweiligen endgultigen Angebotsbedingungen bestimmten Zinsbetrag zu beziehen. Im
rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Mit-
eigentumsanteil an einer bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Globalur-
kunde, in der die oben genannten Anspriuche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft
sind. Die Ausgabe einzelner effektiver Schuldverschreibungen ist hingegen gemaf den An-
leihebedingungen ausgeschlossen.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag (zu pari = 100%), uber pari oder unter
pari ausgegeben werden. Unter bzw. Uber pari bedeutet, dass bei der Ausgabe einer neuen
Schuldverschreibung ein Abschlag (= Disagio) bzw. ein Aufschlag (= Agio) festgelegt wird,
um den der Ausgabepreis den Nennbetrag unter- bzw. Uberschreitet.

Die Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen sind in den so genannten
Emissionsbedingungen im Detail aufgefiihrt. Diese dokumentieren alle fir die Schuldver-
schreibungen und die Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern
wichtigen Einzelheiten.

Bei einer Anlage in Pfandbriefen ist zu beachten, dass der wirtschaftliche Wert der Pfand-
briefe wahrend ihrer Laufzeit von verschiedenen Faktoren beeinflusst wird. Neben der Lauf-
zeit der Pfandbriefe und der Hohe der gewahrten Zinszahlungen gehdéren hierzu insbeson-
dere die Bonitat des Emittenten und das allgemeine Zinsniveau. Anleger sollten beachten,
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dass die Pfandbriefe aus diesem Grunde wahrend ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen
koénnen, der unter ihrem Nennwert liegt.

2. Verzinsung der Wertpapiere

Die Pfandbriefe werden - mit Ausnahme von Nullkupon-Pfandbriefen - verzinst, das heil3t,
dass an bestimmten Zinszahltagen fiir die zurtickliegende Zinsperiode ein Zinsbetrag gezahlt
wird, der von der Emittentin auf Grundlage des Nennbetrages der Pfandbriefe und des in
Prozent per annum (pro Jahr) ausgedrickten Zinssatzes berechnet wird. Die maf3geblichen
Zinsperioden kénnen je nach Ausstattung der Pfandbriefe ein gesamtes Jahr oder einen
kiirzeren Zeitraum (Halbjahr, Vierteljahr) umfassen. Der jeweils fir eine Zinsperiode mal-
gebliche Zinssatz kann entweder ein fester in Prozent per annum ausgedrickter Zinssatz
(fester Zinssatz) oder ein variabler, anhand einer oder mehrerer ReferenzgréRen berech-
neter Zinssatz (variabler Zinssatz) sein.

a) Feste Zinssatze

Bei festen Zinssatzen werden die fur die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage auf
Grundlage eines bestimmten und in Prozent per annum ausgedrickten festen Zinssatzes
berechnet. Ein Investment in Pfandbriefen, die einen festen Zinssatz haben, birgt das Risiko,
dass spatere Anderungen des Marktzinses den Wert der Pfandbriefe negativ beeinflussen
kdénnen.

b) Variable Zinssatze

Bei variablen Zinssatzen werden die fur die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrage
auf Grundlage einer oder mehrerer ReferenzgroRen berechnet, deren Wert die Emittentin
nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen feststellt und auf deren Grundlage sie den fir die
jeweilige Zinsperiode malfigeblichen Zinsbetrag berechnet. Als Referenzgréflen kommen
sowohl andere Zinssatze (wie z.B. anerkannte Geldmarktsatze wie Euribor oder Libor) als
auch die Kursentwicklung von anderen Finanzinstrumenten wie Aktien oder Indizes in Be-
tracht. Die jeweils maRgebliche Berechnungsweise fur einen variablen Zinssatz ist den maf3-
geblichen endgliltigen Angebotsbedingungen zu entnehmen. Ein Investment in Pfandbriefen,
die einen variablen Zinssatz haben, birgt das Risiko, dass spatere Anderungen des Markt-
zinses den Wert der Pfandbriefe negativ beeinflussen kdénnen.

c) Mehrere Zinskomponenten

Der fur eine Zinsperiode mafigebliche Zinssatz kann aus mehreren Zinskomponenten beste-
hen, wobei die einzelnen Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem
variablen Zinssatz entsprechen kénnen. Ferner kénnen die Pfandbriefe auch derart aus-
gestattet sein, dass fur eine oder mehrere Zinsperioden ein fester Zinssatz und fir die rest-
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lichen Zinsperioden ein variabler Zinssatz mafRgeblich ist. Ein Investment in Pfandbriefen, die
einen festen und einen variablen Zinssatz haben, birgt das Risiko, dass spatere Anderungen
des Marktzinses maoglicherweise den Wert der Pfandbriefe negativ beeinflussen.

Ein Anleger sollte beachten, dass bei der Einbeziehung einer variablen Zinskom-
ponente in die Berechnungsweise des fiir eine Zinsperiode maRgeblichen Zinsbe-
trages der von der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag auch einen Wert von 0 (,,Null)
annehmen kann und er somit fiir die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Pfandbriefe erhalt. Ferner sollte ein Anleger beachten, dass bei Nullkupon-Pfand-
briefen keine periodischen Zinszahlungen auf die Pfandbriefe erfolgen.

3. Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinslicher Wertpapiere. Das
Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu
Anderungen im Wert der Pfandbriefe fiihren.

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Ver-
anderungen des Markizinsniveaus. Insbesondere die Erwerber von festverzinslichen Wert-
papieren sind einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das
Marktzinsniveau steigt. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher
der Marktzinssatz ansteigt. Nullkuponanleihen reagieren starker auf Marktzinsdnderungen
als Kuponanleihen.

Das Marktzinsniveau wird weitgehend durch die staatliche Haushaltspolitik, die Politik der
Notenbank, die Entwicklung der Konjunktur, die Inflation sowie das auslandische Zinsniveau
und die Wechselkurserwartungen beeinflusst. Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist
allerdings nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

4. Laufzeit

Die Pfandbriefe haben die in den jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmte
Laufzeit. Die Laufzeit beeinflusst den Wert der Pfandbriefe. Insbesondere reagieren Pfand-
briefe mit langerer Restlaufzeit empfindlicher auf Anderungen des Marktzinsniveaus als
solche mit kiirzeren Restlaufzeiten. Bestehen Kindigungsrechte, konnen Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten starkeren Wertschwankungen unterliegen als Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten.

Sofern in den endglltigen Angebotsbedingungen vorgesehen, kann die Emittentin die
Pfandbriefe zu bestimmten in den jeweiligen endgultigen Angebotsbedingungen festgelegten
Terminen durch Kiindigung vorzeitig fallig stellen. Ferner konnen die Pfandbriefe eine Bedin-
gung enthalten, die bei Eintritt eines bestimmten Umstandes die vorzeitige Riickzahlung der
Pfandbriefe vorsieht. In einem solchen Fall bestehen Zinsanspriiche der Anleger regel-
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maRig nur bis zu dem jeweiligen Kiindigungstermin bzw. bis zu dem Tag der vor-
zeitigen Riuckzahlung der Pfandbriefe.

5. Handel in den Pfandbriefen

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafig
Ankaufskurse flr die Pfandbriefe einer Emission stellen wird. Die Emittentin Gbernimmt je-
doch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Ruckkauf der Pfandbriefe durch
die Emittentin wahrend ihrer Laufzeit.

Bei eventueller Einbeziehung der Pfandbriefe in die Preisfeststellung an einer Wertpapier-
borse kénnen Anleger keine Rechte aus den Verpflichtungen der Emittentin gegenliber der
betreffenden Wertpapierbdrse herleiten, die diese im Rahmen der Einbeziehung der Pfand-
briefe in den Handel an der entsprechenden Wertpapierbérse gegentber der Wertpapier-
bdrse eingeht.

6. RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit Geschafte abschlielen
kénnen, durch die sie lhre anfanglichen Risiken ausschlieRen oder einschranken kénnen;
dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden konnen solche Geschafte nur zu einem ungiinstigeren Marktpreis getatigt
werden, so dass fur den Anleger méglicherweise ein entsprechender Verlust entsteht.

7. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Anleger den Erwerb von Pfandbriefen mit Kredit finanziert, muss er beim Nicht-
eintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch erhdht sich sein Verlustrisiko erheblich.
Kein Anleger sollte daher darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen der Pfandbriefe ver-
zinsen oder zuriickzahlen zu kdnnen. Vielmehr sollte er vorher seine wirtschaftlichen Ver-
haltnisse dahingehend priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung
des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Potentielle Kaufer und Verkaufer der Pfandbriefe sollten sich vergegenwartigen, dass sie
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Geblhren oder Abgaben nach Mal3-
gabe der Rechtsordnung und Praktiken desjenigen Landes zu zahlen, in das die Pfandbriefe
Ubertragen werden oder moglicherweise auch nach Malgabe anderer Rechtsordnungen.
Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch die
jeweilige Hausbank oder den Finanzberater des Anlegers. Bezuglich der steuerlichen Be-
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handlung der Schuldverschreibungen wird empfohlen, sich von einem Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der
Verauflerung der Schuldverschreibungen beraten zu lassen.

8. Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldver-
schreibungen anfallen, kdnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftrags-
wert - zu Kostenbelastungen fuhren. Jeder Anleger sollte sich deshalb vor Erwerb der
Schuldverschreibungen Uber alle beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfal-
lenden Kosten informieren.
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IV. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IN DIESEM PROSPEKT

1. Verantwortung fiir die Angaben in diesem Prospekt

Die Hamburger Sparkasse AG, Hamburg, als Emittentin Gbernimmt gemaR § 5 Abs. 4 Satz 1
WpPG die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts.

Sie erklart ferner, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Bereithaltung des Prospekts

Der Basisprospekt wird gemal § 6 i.V.m. § 14 des Wertpapierprospektgesetzes ohne die
endgultigen Angebotsbedingungen veroffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesan-
stalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt flr Finanzdienst-
leistungsaufsicht hat neben der formellen Vollstandigkeit dieses Prospekts die Koharenz und
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen Uberprift. Die endgiltigen Angebotsbe-
dingungen der Pfandbriefe werden erst kurz vor dem offentlichen Angebot festgesetzt und
spatestens am Tag des o6ffentlichen Angebots veréffentlicht. Die endgultigen Bedingungen
des Angebots sind ebenso wie dieser Prospekt und das per Verweis einbezogene Re-
gistrierungsformular sowie eventueller Nachtrage auf der Internet-Seite der Emittentin unter
http://www.haspa.de abrufbar. Darliber hinaus werden der Basisprospekt, etwaige Nachtrage
hierzu sowie die endgultigen Angebotsbedingungen bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke
Adolphsplatz/GroRRer Burstah, 20457 Hamburg zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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V. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Es bestehen keine Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Vorstandsmit-
glieder der Emittentin und ihren privaten Interessen und sonstigen Verpflichtungen, die fir
die Emission von wesentlicher Bedeutung sind.

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Hamburger Sparkasse AG als Emittentin
der Wertpapiere wird gemaf § 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular der Emittentin
vom 23. August 2007 verwiesen. Bei den in dem oben genannten Registrierungsformular
gemachten Angaben handelt es sich, mit Ausnahme der Zwischenfinanzinformationen zum
30. Juni 2007, um die der Emittentin zuletzt zur Verfligung stehenden Informationen. Die per
Verweis einbezogenen Angaben im Registrierungsformular werden um die im Abschnitt VIII.
enthaltenen Zwischenfinanzinformationen zum 30. Juni 2007 erweitert.

Seit dem 30. Juni 2007 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder
Handelsposition der Emittentin eingetreten.
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VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU PFANDBRIEFEN

Die folgende Beschreibung stellt eine kurze Zusammenfassung der wesentlichen
Neuerungen im Pfandbriefrecht und deren Umsetzung durch die Emittentin dar.

1. Pfandbriefgesetz

Auf Basis des am 19. Juli 2005 in Kraft getretenen neuen Pfandbriefgesetzes (,PfandBG®) ist
es der Haspa erstmals erlaubt, Pfandbriefe zu begeben.

Im PfandBG wurden die Vorschriften zur Pfandbriefemission aus dem Hypothekenbank- und
dem Schiffspfandbriefbankgesetz sowie dem Gesetz Uber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen o&ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten zusammengefasst, modernisiert
und weiter optimiert. Bis zum im Inkrafttreten des PfandBG durften nur privatrechtlich organi-
sierte Spezialbanken (Hypothekenbanken, Schiffspfandbriefbanken) sowie o6ffentlich-recht-
liche Kreditinstitute Pfandbriefe begeben. Mit dem neuen Gesetz ist die Abkehr vom
~Spezialbankprinzip“ des Hypothekenbankgesetz (das ,HBG") verbunden. Insbesondere der
Wegfall der Gewahrtragerhaftung und der Anstaltslast fur 6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute
im Jahr 2005 war Anlass fir eine grundlegende Neuregelung der rechtlichen Grundlagen flr
die Ausgabe von Pfandbriefen. Zukiinftig kénnen daher alle Kreditinstitute Pfandbriefe emit-
tieren, soweit sie die Voraussetzungen und die strengen Qualitdtsanforderungen des
PfandBG erflillen. Damit wird den hohen Anforderungen der Investoren an die Qualitat des
Produktes ,Pfandbrief‘ sowie seiner Emittenten Rechnung getragen und der weitere Erfolg
des Pfandbriefs an den Finanzmarkten gesichert.

Die Emission von Pfandbriefen erfordert eine Zusatzerlaubnis flr das Pfandbriefgeschaft.
Unter dem Pfandbriefgeschaft versteht das PfandBG die Ausgabe gedeckter Schuldver-
schreibungen (i) auf Grund erworbener Hypotheken unter der Bezeichnung Pfandbriefe oder
Hypothekenpfandbriefe, (ii) auf Grund erworbener Forderungen gegen staatliche Stellen
unter der Bezeichnung Kommunalschuldverschreibungen bzw. Offentlicher Pfandbriefe bzw.
(iii) auf Grund erworbener Schiffshypotheken (Schiffspfandbriefe). Jedes Kreditinstitut, das
das Pfandbriefgeschaft betreiben will, bedarf gemafl § 2 PfandBG der schriftlichen Erlaubnis
der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“). Voraussetzung fur die Erlaub-
nis zum Betrieb des Pfandbriefgeschafts ist demnach u.a. fiir ein Kreditinstitut, dass es Uber
ein Kernkapital von mindestens 25 Millionen Euro verfligt, eine Erlaubnis fir das Kreditge-
schaft im Sinne von § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 Kreditwesengesetz (,LKWG®) hat, es Uber geeig-
nete Regelungen und Instrumente zur Steuerung und Uberwachung und Kontrolle der
Risiken fur die Deckungsmassen und das darauf grindende Emissionsgeschaft verfiigt und
das Pfandbriefgeschaft regelmaRig und nachhaltig betrieben wird sowie ein dafur erforder-
licher organisatorischer Aufbau vorhanden ist. Darlber hinaus verlangt § 27 KWG, dass das
Kreditinstitut fir das Pfandbriefgeschaft Gber ein geeignetes Risikomanagementsystem ver-
fugt. Dieses System soll sicherstellen, dass das emittierende Kreditinstitut die spezifischen
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Risiken des Pfandbriefgeschaftes identifizieren, beurteilen, steuern und tUberwachen kann.
Zudem hat das Kreditinstitut die Transparenzvorschriften gemaf § 28 PfandBG zu beachten
und somit quartalsweise in 6ffentlicher Form Informationen iber die qualitative und quantita-
tive Zusammensetzung der Deckungswerte im Deckungsregister sowie im Anhang des
Jahresabschlusses offen zu legen.

Die Vorschriften des PfandBG dienen vorrangig dem Schutz der Pfandbriefglaubiger. Hierflr
wurden die wesentlichen qualitatssichernden Elemente aus dem bisherigen Recht Uber-
nommen und teilweise noch verbessert.

Zum Schutz der Pfandglaubiger muss der jeweilige Gesamtbetrag der sich im Umlauf befind-
lichen Pfandbriefe einer Gattung jederzeit durch erstrangig gesicherte Hypothekendarlehen
mit mindestens gleichem Volumen und gleichem Zinsertrag gedeckt sein (§ 4 Abs. 1
PfandBG). Zusatzlich muss die jederzeitige Deckung nach dem Barwert sichergestellt sein
sowie der Barwert der eingetragenen Deckungswerte den Gesamtbetrag der zu deckenden
Verbindlichkeiten um 2 % Ubersteigen (§ 4 Abs. 2 PfandBG); diese Deckung ist durch das
Kreditinstitut fortlaufend sicherzustellen (§ 4 Abs. 4 PfandBG). Uberdies ist bei jedem Kredit-
institut ein Treuhander nebst Stellvertreter zu bestellen, wobei die Bestellung durch die
BaFin nach Anhdérung des Kreditinstituts erfolgt. Der so von der BaFin bestellte Treuhander
stellt sicher, dass diese Anforderungen seitens der Emittentin jederzeit erflllt werden, insbe-
sondere, dass die vorschriftsmafige Deckung fiir die Pfandbriefe vorhanden ist (§ 8
PfandBG). Fur den Fall, dass ein Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen des Kreditinstituts
eréffnet wird, nehmen die Pfandbriefglaubiger an diesem Insolvenzverfahren nicht teil, denn
die im Deckungsregister eingetragenen Werte zahlen nicht zur Insolvenzmasse. Die An-
spriche der Pfandbriefglaubiger werden gemaf den Bedingungen der jeweiligen Emission
planmaRig aus dem Deckungsstock befriedigt. Zins- und Tilgungsanspriiche werden also
weiterhin uneingeschrankt aus der Deckungsmasse bedient (§§ 29 und 30 PfandBG).

2. Pfandbriefgeschaft der Hamburger Sparkasse AG

Der Emittentin wurde von der BaFin die uneingeschrankte Erlaubnis zum Betreiben des
Hypothekenpfandbriefgeschaftes gemall § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 des Pfandbriefgesetzes
erteilt.

a) Risikomanagement

Die Emittentin ist ein Handelsbuchinstitut im Sinne des KWG und verfiigt Uber geeignete
Risikomanagementsysteme, um die fir sie relevanten Risiken, insbesondere die Zins-,
Liquiditats- und Adressausfallrisiken, nach den gesetzlichen Vorgaben steuern, Gberwachen
und kontrollieren zu kénnen.

Festverzinsliche Deckungsaktiva und -passiva sind Zinsrisiken ausgesetzt. Das Management
der Zinsrisiken findet bei der Emittentin auf Gesamtbankebene statt. Hierin sind auch die
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Darlehen des Deckungsstocks und die emittierten Pfandbriefe integriert. Zusatzlich werden
die pfandbriefspezifischen Zinsrisiken von Deckungsstock und Pfandbriefumlauf separat be-
trachtet. Die im PfandBG geforderte Einhaltung der nominellen und barwertigen Deckung
sowie der sichernden Uberdeckung, auch unter Stressszenarien, wird EDV-gestitzt Uber-
wacht.

Der Deckungsstock weist dann ein Liquiditatsrisiko auf, wenn die Kapitalbindungsfristen von
Deckungsaktiva und -passiva deutlich voneinander abweichen. Die Pfandbriefemissionen
dienen im Wesentlichen der Refinanzierung des langfristigen Baufinanzierungsgeschaftes,
so dass ein deutliches Divergieren der durchschnittlichen Bindungsfristen nicht zu erwarten
ist. Eventuelle Inkongruenzen werden EDV-gestutzt Uberwacht.

Das Adressenausfallrisiko beschreibt die Moglichkeit, dass der Kreditnehmer seinen vertrag-
lich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt. Die Emittentin verfigt in der
Metropolregion Hamburg Uber eine langjahrige Expertise im Baufinanzierungsgeschaft und
ausgezeichnete Marktkenntnisse. Entsprechend § 27 PfandBG werden nur Darlehen in den
Deckungsstock aufgenommen, fiir deren Vergabe die Emittentin (ber eine nachweisliche
Expertise verfligt.

b) Deckungsstock

Bei der Berechnung der Risikobarwerte legt die Emittentin das in der Barwertverordnung
geregelte dynamische Verfahren zu Grunde. Dabei werden die Barwerte des Deckungs-
stocks und der Pfandbriefe bei einer Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach oben und
nach unten auf Basis historischer Zinssatze gemessen. Die Verschiebung der Zinskurven
muss mindestens 100 Basispunkte betragen.

c) Treuhander

Der Deckungsstock und die vorschriftsmaRige Deckung der emittierten Pfandbriefe werden
von einem Treuhdnder und seinen Stellvertretern Uberwacht. Diese verfligen Uber die ent-
sprechenden Qualifikationen, sind unabhangig und von der BaFin bestellt.

Zum Treuhander wurde Uwe Rollert, Unternehmensberater, bestellt.

Zum Stellvertretenden Treuhander wurden Dr. Heiner Holtappels, Notar a.D., und Rainer
Sinhuber, Richter i.R., bestellt.

Der Treuhander und seine Stellvertreter sind unter der Adresse Treuhdnder-Blro, c/o
Hamburger Sparkasse AG, 20454 Hamburg erreichbar.
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VIl. ENDGULTIGE ANGEBOTSBEDINGUNGEN

[Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen endgliltigen Angebotsbedin-
gungen zu diesem Basisprospekt dar, wobei die mit dem Platzhalter ("e") gekennzeichneten
Stellen nachgetragen und die mit eckigen Klammern ("[ ]") gekennzeichneten Optionen aus-

gewéhlt werden.]

Die Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt werden gemal3 Art. 26 Abs. 5 UAbs. (1)
2. Alt. der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einbeziehung der Endgliltigen Bedingungen
in den Basisprospekt prdsentiert. Die Endgliltigen Angebotsbedingungen gemél3 § 6 Abs. 3
Wertpapierprospektgesetz (WpPG) sind in Zusammenhang mit dem Basisprospekt nach § 6
Abs. 1 WpPG vom 01. Oktober 2007 einschliel3lich eventueller Nachtrdge zu lesen. Sie stel-
len nicht den Basisprospekt selbst dar. Dieser wird bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke
Adolphsplatz/Gro3er Burstah, 20457 Hamburg zur kostenlosen Ausgabe bzw. in elektro-
nischer Form auf der Internetseite http://www.haspa.de bereitgehalten. Fiir eine umfassende
Information (liber die Wertpapiere sind daher sowohl die Endgliltigen Angebotsbedingungen
als auch der Basisprospekt einschliel3lich eventueller Nachtrdge und das per Verweis
einbezogene Registrierungsformular der Emittentin heranzuziehen.

1. Allgemeine Angaben zu den Hypothekenpfandbriefen

Emittentin Hamburger Sparkasse AG, Ecke Adolphsplatz/GroRRer Burstah,
20457 Hamburg

Stiickelung Die Serie von Pfandbriefen im Gesamtnennbetrag von e [EUR][e] wird
in Stlickelungen von [e] begeben.

Riickzahlung Die Pfandbriefe werden gemal® § 5 Absatz 1 der Emissionsbe-
dingungen am [vorzeitigen Rickzahlungstag, spatestens jedoch
am] [Kindigungstermin, spatestens jedoch am] e (Falligkeitstag)
[mindestens] zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Bewertungstag o]

Verzinsung °

[Referenzzinssatz o]

[Korb o]

[Angaben zu den vergangene Wertentwicklung und Volatilitit: e]

Referenzwerten

[Rendite (bei festverzinslichen Pfandbriefen) Die durch einen Erwerb der

Pfandbriefe erzielbare Rendite betragt e. Die Methode zur Be-
rechnung dieser Rendite entspricht e]
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Berechnungsstelle

Zahlstelle

Valutierung /
Emissionstermin

offentlicher Verkaufs-
beginn / Zeichnungs-
frist

Laufzeit

Wahrung der Anleihe

Verbriefung /
Lieferung

Anfanglicher
Verkaufspreis

Kleinste handelbare
Einheit

Die zu zahlenden Zinsbetrage werden von der [Emittentin][e] be-
rechnet. [Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen und die Bestellung zu
widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gemaf
§ [9][e] bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank
als Berechnungsstelle einsetzt, handelt diese ausschlieRlich als
Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zu den Glaubigern.]

Zahlungen erfolgen durch die Emittentin als Zahlstelle. Name und
Anschrift der Zahlstelle lauten: Hamburger Sparkasse AG, Ecke
Adolphsplatz/Grofier Burstah, 20457 Hamburg.

[Euro][e]

Die Pfandbriefe sind flr die gesamte Laufzeit in einer Global-
urkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking Frankfurt
Aktiengesellschaft, Neue Bodrsenstralle 1, 60487 Frankfurt am
Main (die "Clearstream") hinterlegt ist. [Depotstelle in [weiteres
Angebotsland: e] ist die [Name: [Euroclear Bank S.A./N.V.
(Euroclear Operator), 1. Boulevard du Roi Albert Il, B-1210
Brussel][Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg, 42
Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg] [e] [Adresse: e].] Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung einzelner Pfandbriefe
und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Mit-
eigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream
und, aulderhalb der Bundesrepublik Deutschland, von Euroclear
Bank S.A./N.V., Brussel, und Clearstream Banking S.A. Uber-
tragen werden. Die Ubertragung der Miteigentumsanteile erfolgt
Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises.

[ J
Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgesetzt.
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Steuern und Abgaben

Borsennotierung

Bekanntmachungen

WKN

ISIN Code

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Nennbetrages [und
Zinsen] gegebenenfalls anfallenden Steuern oder sonstigen Ab-
gaben sind von den Pfandbriefglaubigern zu tragen.

Es besteht zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts keine
gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland
seitens der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von
Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art auf Kapital
und/oder Zinsen der Pfandbriefe (Quellensteuer).

[Aufgrund des Unternehmensteuerreformgesetzes vom
14. August 2007 wird zum 01. Januar 2009 in Deutschland eine
Abgeltungssteuer in Hohe von 25% (zuzlglich 5,5% Solidaritats-
zuschlag darauf) auf Kapitalertrage eingefiihrt. Die Abgeltungs-
steuer wird durch Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle
erhoben.

Bezlglich der Einzelheiten des Unternehmensteuerreformge-
setzes, des jeweils persénlichen Anwendungsbereichs, der Uber-
gangsfristen und der Ausnahmetatbestande (z.B. Sparerfreibe-
trage) wird jedem Anleger empfohlen, sich von einem Ange-
horigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.]
[aktueller Steuerhinweis: e]

[Steuerliche Behandlung der Pfandbriefe in den weiteren Ange-
botsldndern: e]

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbe-
haltung von Steuern an der Quelle.

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall un-
erlassliche Beratung durch die jeweilige Hausbank oder den
Finanzberater des Anlegers. Bezlglich der steuerlichen Behand-
lung der Pfandbriefe wird empfohlen, sich von einem Angehdrigen
der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des
Erwerbs, des Haltens oder der Veraulerung der Pfandbriefe
beraten zu lassen.

[Die Emittentin beabsichtigt die Einfihrung der Pfandbriefe in den
[Freiverkehr] [Amtlichen] [Geregelten] [Markt] der e [und e]. [Wert-
papiere der gleichen Wertpapierkategorie sind bereits an der e
zum Handel zugelassen.]

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen erfolgen

durch Veroffentlichung in mindestens einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Borse, an der die Pfandbriefe notiert sind.
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Anwendbares Recht, Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten

Erfiillungsort und der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich nach dem Recht

Gerichtsstand der Bundesrepublik Deutschland. Erfullungsort ist Frankfurt am
Main. Gerichtsstand flir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammen-
hang mit den unter diesem Prospekt begebenen Pfandbriefen
bzw. aus den in den Emissionsbedingungen geregelten Ange-
legenheiten ist Hamburg.

a) Einzelheiten zu den angebotenen Wertpapieren

Durch den Erwerb der Pfandbriefe erhalten die Anleger einen Anspruch auf Riickzahlung der
Pfandbriefe bei Falligkeit zum Nennbetrag (§ [5][e] der Emissionsbedingungen) sowie einen
Anspruch auf Zahlung der in § 2 der jeweiligen Emissionsbedingungen naher definierten
Zinsen an den jeweiligen Zinszahltagen. Pfandbriefe sind mit einer festen oder variablen
Verzinsung oder einer Rendite (Nullkuponanleihen) ausgestattet und haben eine vorgege-
bene Laufzeit und Tilgungsform. Dartber hinaus kénnen Pfandbriefe anstatt einer Verzin-
sung mit einem Partizipationsrecht oder sowohl mit einer Verzinsung als auch einem Partizi-
pationsrecht ausgestattet sein.

Die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere sind in den folgenden Emissionsbedingungen
im Detail aufgefuhrt. Diese dokumentieren alle fir die Pfandbriefe und die Rechtsbe-
ziehungen zwischen Emittenten und Anleger wichtigen Einzelheiten.

b) Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Prospektes kei-
nerlei MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei Mallinahmen ergreifen, um das 6ffentliche
Angebot der Pfandbriefe oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Be-
zug auf die Pfandbriefe in irgendeiner Rechtsordnung zulassig zu machen, in der zu diesem
Zweck besondere MalRnahmen ergriffen werden muissen. Pfandbriefe durfen innerhalb einer
Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft
oder geliefert werden, wenn dies gemaf der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvor-
schriften zulassig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen. Die Pfandbriefe
werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine
US-Person (wie in Regulation S, ,Rules governing offers and sales made outside the United
States without registration under the Securities Act of 1933 des United States Securities Act
von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

¢) Beratung

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch die
jeweilige Hausbank oder den Finanzberater des Anlegers. Die im Basisprospekt, in anderen
drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr
verbundener Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr
verbundener Unternehmen persdnlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen
Aussagen zu den Hypothekenpfandbriefen stellen keine Beratung hinsichtlich der Ange-
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messenheit der Hypothekenpfandbriefe im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageer-
fahrung und -kenntnisse des einzelnen Anlegers dar.

Bezulglich der steuerlichen Behandlung der Hypothekenpfandbriefe wird empfohlen, sich von
einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs,
des Haltens, der Ausiibung oder der VerauRlerung der Hypothekenpfandbriefe beraten zu
lassen.
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[e]

2. Zinszahlungsszenarien/Beispielrechnungen
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(2)

3)

(4)

3. Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe

§ 1

Form und Nennbetrag

Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen (die ,Pfandbriefe) der Hamburger Spar-
kasse AG, Hamburg, (die ,Emittentin®) wird in [EUR][e] zu einem Gesamtnennbetrag
von [e] in Stlickelungen von [e] begeben. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber.

Die Pfandbriefe sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG (die ,Clearstream®) hinterlegt ist. Zinsscheine werden
nicht ausgegeben. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Globalur-
kunde mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung einzelner Pfandbriefe
oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Glaubigern der Pfandbriefe stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream und,
aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel (die
.-euroclear”), und der Clearstream Banking S.A. Ubertragen werden.

,Glaubiger® ist jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils an den Pfandbriefen, der ge-
man der jeweils glltigen [EDV-]Dokumentation der Clearstream als Inhaber eines Mit-
eigentumsanteils ausgewiesen ist.

§ 2

Zinsen

[Im Fall von Nullkupon-Pfandbriefen einfligen: Es erfolgen keine periodischen
Zinszahlungen auf die Pfandbriefe.]

[Im Fall von variabel und/oder festverzinslichen Pfandbriefen einfiigen: Die Pfandbriefe
werden in Hohe ihres Nennbetrages beginnend mit dem [Tag, Monat, Jahr.e] (dem
,Valutatag“) [einschlieRlich][ausschlieRlich] bis zum [vorzeitigen RUckzahlungstag
(§ [5][eD][Kindigungstermin (§ [6][e])][, spatestens jedoch bis zum] Falligkeitstag
(§ [5][*]) [einschlieRlich][ausschliellich] verzinst. [Die Zinsen sind vorbehaltlich § e,
[monatlich][viertel-][halb-][jahrlich] nachtraglich [jeweils] am e [bzw. am e] (jeweils ein
.Zinszahltag“) zahlbar und werden fir den Zeitraum von einem Zinszahltag (ein-
schlie3lich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erst-
mals jedoch beginnend mit dem e (einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahltag (aus-
schlie3lich) (jeweils eine ,Zinsperiode“) berechnet.][andere Zinsperiodenbestimmung:
o] [Stiickzinsen werden nicht berechnet.] [Die Berechnung der Zahl der Tage der Zins-
periode erfolgt auf der Basis [der tatsachlich verstrichenen Tage geteilt durch die An-
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(e)

(1)

zahl der Tage (365 bzw. 366) im jeweiligen Zinsjahr][von 12 Monaten zu jeweils 30 Ta-
gen, geteilt durch 360 (30/360)]]. [andere Zinstageberechnung: e] Der Zinssatz fur die
jeweilige Zinsperiode berechnet sich wie folgt:

[Bestimmung der Zinssétze (fest/variabel) / Annex-Definitionen (Referenzzinssatz /
Referenzbanken / Feststellungstage / Beobachtungsperioden / Beobachtungstage): e]]

.Bankgeschiftstag” im Sinne dieser Bedingungen ist jeder Tag, an dem die
Geschaftsbanken in [Hamburg][e] fir den allgemeinen Geschéaftsverkehr gedffnet sind.
[Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen gemaf § [5][e] ist ,Bankgeschaftstag”
jeder Tag (auller Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist
und die Clearstream Zahlungen abwickelt. ,TARGET-System“ bezeichnet das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.]

Die Verjahrungsfrist von Zinsforderungen richtet sich nach den gesetzlichen Regelun-
gen.]

.Berechnungsstelle“ ist die [Hamburger Sparkasse AG][andere Berechnungsstelle:e].
[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu
bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverzig-
lich gemal § [9][e] bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Be-
rechnungsstelle einsetzt, handelt diese ausschliellich als Beauftragte der Emittentin
und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Glaubigern.]

Der [Referenzzinssatz und der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode gemaR e][e]
[wird][werden] innerhalb von [flinf][e] Bankgeschéaftstagen nach dem [jeweiligen Fest-
stellungstag gemaR e][e] durch die Berechnungsstelle gemal® § [9][e] bekannt ge-
macht.][Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den
ausstehenden Nennbetrag der Pfandbriefe ab dem Falligkeitstag bis zum Tag der tat-
sachlichen Rickzahlung Zinsen in Hohe von [e] per annum an.]

[§3
Korb

Der Korb besteht, vorbehaltlich § [4][e], aus den in der folgenden Tabelle bestimmten
[¢] [Aktien] [bzw.] [Aktienvertretenden Wertpapieren] (jeweils die ,Aktie*)][Indizes (je-
weils der ,Index“)].

Korbbestandteil | Anfangswert | [MaRgeb- | ISIN | Referenz- | [Gewichtungs- | Referenz-
[Aktie] [bzw. liche termin- faktoren der | index
Aktienvertre- Borse] [/] bdrse [Aktien] N

tendes Wert- [Index- [Indizes]

papier][/] [In- sponsor]

dex]

° ° ° ° ° o] [
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(2)

S)

[weitere korbbezogene Definitionen: o]

Der Anfangswert de[r][s] jeweiligen [Aktie] [bzw.] [Aktienvertretenden Wert-
papiers][Index] wurde am [Tag, Monat, Jahr. e] festgestellt. Der ,Anfangswert‘ ent-
spricht [dem Schlusskurs am [e] des Index, wie er an Berechnungstagen von dem in
der Tabelle angegebenen Indexsponsor (der ,Indexsponsor®) berechnet und ver-
offentlicht wird. ,Berechnungstage“ sind Tage, an denen der Index vom Indexsponsor
berechnet und verdffentlicht wird][dem Schlusskurs am [e] der Aktie [bzw. des Aktien-
vertretenden Wertpapiers], wie sie an Berechnungstagen von der in der Tabelle ange-
gebenen Maligeblichen Borse (die ,MaBgebliche Borse®) berechnet und verdffentlicht
wird. ,Berechnungstage” sind Tage, an denen die Aktie [bzw. das Aktienvertretende
Wertpapier] an der Maldgeblichen Bérse Ublicherweise gehandelt wird] [e].

Die ,Korbbestandteile“ entsprechen den in der Tabelle angegebenen Korbbestand-
teilen.

Die ,Referenzterminborse” ist die in der Tabelle angegebene Terminborse, an der
Options- oder Terminkontrakte in Bezug auf [die][das][den] jeweilige[n] [Aktie] [bzw.]
[Aktienvertretende Wertpapier][Index] gehandelt werden.

Die ,Gewichtungsfaktoren“ entsprechen den in der Tabelle angegebenen
Gewichtungsfaktoren.]

[§ [4][e]

Anpassung; Austausch

[Aktie [bzw.][Aktienvertretendes Wertpapier]:

(1)

Wenn die die Aktie begebende Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe

(a) durch eine Kapitalmallnahme das Kapital oder das Vermogen der begebenden
Gesellschaft selbst oder durch einen Dritten erhéht oder verringert, Wandel- oder
Optionsrechte auf Anteile der Gesellschaft begibt, ihre Aktien teilt, konsolidiert
bzw. zusammenlegt oder reklassifiziert oder eine damit vergleichbare Malinahme
vornimmt (z.B. Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen,
Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation) und

(b) wegen dieser MalRnahme die [jeweils in der Tabelle des § 3 (1) genannte] Refe-
renzterminborse den Basispreis und/oder die Kontraktgrofie fir auf die jeweilige
Aktie [bzw. das Aktienvertretende Wertpapier] der Gesellschaft bezogene
Optionskontrakte (,Optionskontrakte®) anpasst, die Optionskontrakte auf andere
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(2)

(4)

Weise verandert oder solche Anpassungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu
dem Zeitpunkt, zu dem sie vorzunehmen waren, an der Referenzterminbdrse
keine Optionskontrakte ausstehen,

so kann die Emittentin die Pfandbriefe, falls sie diese nicht unter den Voraussetzungen
des § [6][®] gekiindigt hat, den jeweiligen Anfangswert [bzw. die Gewichtungsfaktoren
der Korbbestandteile] entsprechend anpassen und gegebenenfalls weitere An-
passungen vornehmen. Diese Anpassungen sowie die Bestimmung des Zeitpunktes,
ab dem sie gelten, erfolgen durch die Emittentin nach deren billigem Ermessen (§ 315
BGB) unter Beachtung der Grundsatze dieses § 4. Die Bekanntmachung der
Anpassung erfolgt geman § [9][e]. [andere Anpassungsbestimmung: e]

Sollte nach Maligabe von Absatz 1 eine Anpassung des Anfangswerts [der] [einer]
Aktie [bzw. der Anteile im Korb gemal [e]] nicht mdglich sein (z.B. wegen der end-
gultigen Einstellung der Borsennotierung einer Aktie aufgrund einer Verschmelzung
des Unternehmens, einer Umwandlung in eine Rechtsform ohne bdrsennotierte Aktien,
einer Ubernahme durch ein nicht bérsennotiertes Unternehmen oder aus einem
sonstigen Grund), so ist die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt,
aber nicht verpflichtet, die betroffene Aktie zum Tag des Wirksamwerdens der Ein-
stellung der Notierung oder eines vergleichbaren Ereignisses (der ,Austauschtag“)
gegen eine andere aus dem jeweils in der Tabelle des § 3 (1) genannten Referenzin-
dex stammenden Aktie (die ,Ersatzaktie“) auszutauschen. Der Anfangswert der Er-
satzaktie entspricht dem Austauschschlusskurs der Ersatzaktie multipliziert mit dem
Austausch-Faktor. ,Austausch-Faktor® ist der Anfangswert der auszutauschenden
Aktie geteilt durch den Austauschschlusskurs der auszutauschenden Aktie. ,Aus-
tauschschlusskurs® ist der Schlusskurs der Aktie am letzten Bankgeschaftstag vor
dem Austauschtag. Diese Austauschentscheidung erfolgt durch die Emittentin nach
deren billigem Ermessen (§ 315 BGB) und wird gemaf § [9][e] bekannt gemacht.]

Wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag in Bezug auf eine Aktie
[bzw. ein Aktienvertretendes Wertpapier] eine Marktstérung (wie nachfolgend in Absatz
4 definiert) eingetreten ist und fortbesteht, verschiebt sich der Bewertungstag auf den
ersten Bankgeschaftstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht. Die Emittentin
wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich bekanntzumachen, dass eine Markt-
stérung eingetreten ist.

.Marktstéorung“ bedeutet

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels
(a) an der MaRgeblichen Boérse im allgemeinen,

(b) in [der Aktie] [bzw.] [dem Aktienvertretenden Wertpapier] an der Mafigeblichen
Borse oder einer anderen Wertpapierborse (einschlieldlich des Leihemarktes),
oder
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(c) in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf [die Aktie] [bzw.] [das Aktien-
vertretende Wertpapier] an einer Terminbdrse, an der Termin- oder Options-
kontrakte in Bezug auf [die Aktie] [bzw.] [das Aktienvertretende Wertpapier] ge-
handelt werden.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung,
wenn sie auf eine angekiindigte Anderung der regelméaRigen Geschéaftsstunden der je-
weils MaRgeblichen Bérse zurickzufihren ist. Die durch die jeweils Maligebliche Borse
wahrend eines Handelstages auferlegte Beschrankung zur Verhinderung von Preisver-
anderungen, die andernfalls zulassige Grenzen Uberschreiten wiirden, gilt als Markt-
stérung. Eine Anpassung gemaf Absatz 1 gilt nicht als Marktstérung.

Ist der Bewertungstag gemaR Absatz 3 um [fiinf][e] aufeinander folgende Bankge-
schaftstage verschoben worden, wird die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) einen mafgeblichen Schlusswert de[r][s] von der Marktstérung betroffen[d]en
[Aktie] [bzw.] [Aktienvertretenden Wertpapiers] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung
den am Handelstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht. [Der Falligkeitstag
verschiebt sich entsprechend.][e]]

[Index:

[(1)

(2)

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(8 [31[4] (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag [fir den Korbbestandteil][fir alle
Korbbestandteile] auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag verschoben, an dem
keine Marktstérung mehr vorliegt. Die Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten
unverzlglich gemal § [9][e] mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

.,Marktstérung“ bedeutet

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den Boérsen bzw. den
Markten, an denen die dem Index zugrunde liegenden Werte notiert bzw. ge-
handelt werden, allgemein,

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschlieBlich des
Leihemarktes) einzelner dem Index zugrunde liegender Werte an den Boérsen
bzw. den Markten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder
in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an [der Refe-
renzterminbérse][einer Terminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in
Bezug auf den Index gehandelt werden (die ,Terminborse®)],
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(iii) die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung [des Indexsponsors][der Festlegungsstelle] oder

(iv) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Aus-
wirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung [in der letzten
halben Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Referenzkurses
des Index bzw. der dem Index zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und]
nach Auffassung der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit
oder Handelstage gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekiindigten Anderung der betreffenden Bérse beruht.]

[(NI[(3)] Malkgeblich fur die Bestimmung der Zinssatze ist das Konzept des Index, wie es
vom Indexsponsor erstellt, weitergefiihrt und durch denselben und/ oder die
elektronischen Kursinformationssysteme verdéffentlicht wird. Dies gilt auch, wenn kiinftig
Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Index, der Zusammen-
setzung oder Gewichtung der Kurse und Aktien, auf deren Grundlage der Index be-
rechnet wird, der Art und Weise der Veréffentlichung oder wenn sonstige Ver-
anderungen, Bereinigungen oder andere MalRlnhahmen vorgenommen werden, die sich
auf die Berechnung des Index auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden
Bestimmungen ein anderes ergibt.

[(2)][(4)] Eine Anpassung des Anfangswertes erfolgt ausschlieRlich, wenn die Emittentin nach
Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept und/oder die Berechnungs-
weise oder die Grundlage des Index oder eines etwaigen Ersatzindex gemaf Absatz 3
so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des Index oder des Ersatzindex
oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage errechneten Index oder Ersatz-
index nicht mehr gegeben ist. In einem solchen Fall wird die Emittentin nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit der Pfandbriefe und des letzten
festgestellten Kurses des Index einen angepassten Anfangswert (der ,angepasste An-
fangswert”) ermitteln, der in seinem wirtschaftlichen Ergebnis mdglichst weitgehend
der bisherigen Regelung entspricht. Die Emittentin bestimmt unter Berlcksichtigung
des Zeitpunktes der Veranderung, Anpassung oder anderen Malinahmen auch den
Tag, an dem der angepasste Anfangswert erstmals zu Grunde zu legen ist. Die Emit-
tentin wird den angepassten Anfangswert sowie den Zeitpunkt seiner erstmaligen An-
wendung unverziglich gemaf § [9][e] bekannt machen.

[(5)][(3)] Sollte der Index wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe nicht mehr regelmafig von
der Borse festgestellt und veréffentlicht werden, wird die Emittentin flr die Berechnung
der Zinsen einen dann regelmalig festgestellten und veréffentlichten anderen Index
bestimmen (der ,Ersatzindex®) und gegebenenfalls den Anfangswert anpassen. Ein
derartiger Ersatzindex ist zusammen mit dem Stichtag sowie gegebenenfalls mit dem
angepassten Anfangswert unverziglich geman § [9][e] bekannt zu machen.
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[(4)][(6)] Ist nach Ansicht der Emittentin eine Anpassung des Anfangswertes nicht méglich

oder wird der Index oder ein etwaiger Ersatzindex wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe
nicht mehr festgestellt und verdéffentlicht und ist die Festlegung eines anderen mafigeb-
lichen Index, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, wird die Emittentin vor-
behaltlich einer Kiindigung geman § [6][e] (1) flr die Weiterberechnung und Veroffent-
lichung des fiir die Berechnung der Zinsen maligeblichen Indexwertes auf der Grund-
lage des bisherigen Konzeptes des Index oder des Ersatzindex Sorge tragen.

[(5)][(7)] Die Entscheidung der Emittentin (iber das Vorliegen einer erheblichen Anderung des

3)

(4)

®)

Berechnungskonzeptes nach Absatz [2][4] oder Uber die Bestimmung eines Ersatzin-
dex nach Absatz [3][5] durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.]

§ [S][e]
[Vorzeitige] Riickzahlung; Falligkeit; Zahlungen

Die Pfandbriefe werden am [,vorzeitigen Riickzahlungstag®, spatestens jedoch am]
[KGndigungstermin (§ e), spatestens jedoch am] e (,Falligkeitstag“) [mindestens] zum
Nennbetrag zurlickgezahlt. [Der vorzeitige Rickzahlungstag ist der Zinszahltag, an
dem [Bedingung der vorzeitigen Riickzahlung: e].]

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Pfandbriefe bei Falligkeit in
EUR zu zahlen. Die Bezugnahme auf ,EUR® ist als Bezugnahme auf das in 13 Teil-
nehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) geltende
gesetzliche Zahlungsmittel ,Euro” zu verstehen. Die Zahlungen erfolgen durch die
Emittentin als Zahlstelle (die ,Zahlstelle®) an die Clearstream zur Weiterleitung an die
Glaubiger, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Clearstream befreien die Emittentin in Hohe
der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen.

Ist [der vorzeitige Rickzahlungstag,][der Kiindigungstermin,] der Falligkeitstag oder der
Zinszahltag kein Bankgeschaftstag, so besteht der Anspruch der Glaubiger auf Zahlung
erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen
oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu ver-
langen.

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist fir die Pfandbriefe wird auf
5 Jahre verkuirzt.
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(6)

(7)

(8)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne o&ffentliche Bekanntmachung
Schuldverschreibungen am Markt oder in sonstiger Weise zu erwerben, zu halten
und/oder weiter zu verauf3ern.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen
und/oder die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverziglich
gemal § [9][e¢] bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Zahlistelle
einsetzt, handelt diese ausschliellich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in
einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Glaubigern.

Alle in Zusammenhang mit der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern, Gebuhren
oder anderen Abgaben sind von den Glaubigern zu tragen und zu zahlen. Samtliche
auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage werden unter Abzug von Steuern
oder sonstigen Abgaben geleistet, falls ein solcher Abzug gesetzlich vorgeschrieben
ist.

§ [6][e]
Kindigung

[Die Emittentin ist berechtigt, erstmals zum e und danach zu[m] [jeweiligen] [Zinszahl-
tag][e](der ,Kiindigungstermin®) die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht in Teilen zu
kindigen.]

[Fiir Pfandbriefe auf Aktien [bzw. Aktienvertretende Wertpapiere]: Wenn wahrend der
Laufzeit der Pfandbriefe

[die Notierung einer Aktie an der Maf3geblichen Bérse aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neubildung, einer Umwandlung in eine Rechtsform ohne
bérsennotierte Aktien, einer Ubernahme durch ein nicht bérsennotiertes Unternehmen
oder aus sonstigem Grund endgliltig eingestellt wird,]

[mit der Gesellschaft ein Beherrschungs- oder Gewinnabflihrungsvertrag unter Abfin-
dung der Aktiondre der Gesellschaft durch Aktien des herrschenden Unternehmens
abgeschlossen wird,]

[Minderheitsaktiondre der Gesellschaft gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheits-
aktionars oder eines anderen Unternehmens aus der Gesellschaft durch Eintragung
des entsprechenden Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder
einer vergleichbaren MaRnahme nach anwendbarem auslandischen Recht ausge-
schlossen werden (so genannter ,Squeeze Out"),]

[fur die Aktien ein 6ffentliches Ubernahmeangebot abgegeben [, erweitert oder erneuert
werden oder sollte die Partei, die das Angebot unterbreitet, bzw. eine dritte Partei die
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Annahme des Angebots durch die Aktionare erklaren oder sollte die fiir die Ubernahme
erforderliche Aktienmehrheit mit dem Angebot erreicht] werden] [oder]

[die Aktien der Gesellschaft aus einem vergleichbaren Grund nicht oder nur noch unter
verhaltnismaRig erschwerten Bedingungen lieferbar sein,]

[die Bedingungen der Aktienvertretenden Wertpapiere durch den jeweiligen Emittenten
geandert werden,]

[die Aktienvertretenden Wertpapiere unwiderruflich in andere Wertpapiere umgewan-
delt werden,]

[eine Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere eintritt,]

[das Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung oder aus
einem sonstigen Grund eintritt] oder]

[bei Vorliegen eines sonstigen wichtigen Grundes]

ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Pfandbriefe insgesamt, jedoch
nicht in Teilen zu kindigen.][andere Kiindigungsbestimmung: e]

[Fur Pfandbriefe auf Indizes: Ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin
eine Anpassung des Pfandbriefe oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus
welchen Griinden auch immer, nicht mdglich, so ist die Emittentin berechtigt aber nicht
verpflichtet, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.]

[Die Kundigung hat innerhalb von [einem Monat][sechs Wochen][®] nach Eintritt des
Ereignisses, das dazu fihrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen die Pfandbriefe
angepasst [oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muss], zu erfolgen.] Die Kiindi-
gung durch die Emittentin ist [mindestens e Bankgeschéaftstage vor dem Kiindigungs-
termin][anderer Bekanntmachungstermin:e] gemaf § [9][e] bekannt zu machen. Die
Bekanntmachung ist unwiderruflich.

Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Ruckzahlung der Pfandbriefe zu
einem Betrag (der ,Kiindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) [unter Bericksichtigung des verbleibenden Zeitwerts] als ange-
messener Marktpreis der Pfandbriefe unmittelbar vor [der Einstellung der Notie-
rung][Eintritt des Ereignisses, das zur Kiindigung berechtigt,] bestimmt wird.] [e]
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§ [7][e]

Status

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf-
grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Pfandbriefe sind
nach MalRlgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Pfandbriefen.

§ [8][e]

Begebung weiterer Pfandbriefe, Ankauf und Entwertung

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Pfand-
briefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Bege-
bung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu bege-
ben, dass sie mit diesen Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Pfand-
briefe* umfasst in einem solchen Fall auch die zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

Die Emittentin ist berechtigt, Pfandbriefe am Markt oder anderweitig zu jedem belie-
bigen Preis zu kaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Glaubiger der Pfand-
briefe hiervon zu unterrichten. Die von der Emittentin zurtickerworbenen Pfandbriefe
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterauBert oder bei der
Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch
offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht
werden.

Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten
und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ [9][e]

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Pfandbriefe betreffen, werden in einem (uber-
regionalen Borsenpflichtblatt [oder - soweit gesetzlich zulassig - auf der Internetseite
http://www.haspa.de] verdffentlicht. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tag
der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. [Sofern in diesen Emissionsbedingungen
nichts anders vorgesehen ist und soweit gesetzlich zulassig, dienen diese Bekannt-
machungen nur der Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.]
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§ [10][e]

Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflich-
tungen der Emittentin und der Glaubiger ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle im Zusammenhang mit den Pfandbriefen entstehenden Klagen
oder sonstigen Verfahren (,Rechtsstreitigkeiten®) aus den in diesen Emissions-
bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Hamburg. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieBlich zustandig fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder ver-
nichteter Pfandbriefe.

§ [11][e]

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirk-
sam oder undurchfihrbar sein oder werden, so werden die Ubrigen Bestimmungen
hiervon nicht beeintrachtigt. [Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Be-
stimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung
so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt.] [Eine durch die Unwirksamkeit einer Be-
stimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der er-
ganzenden Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngemalf auszufllen.]
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Viii. ZWISCHENFINANZINFORMATIONEN

Die folgenden Seiten erhalten Auszige aus dem am 31. August 2007 veroffentlichten Halb-
jahresfinanzbericht 2007 hinsichtlich der Zwischenfinanzinformationen der Haspa AG zum
30. Juni 2007.

Halbjahresbilanz

der Hamburger Sparkasse AG zum 30, Juni 2007

Aktva
alla Batrageangaban In T < 30,6, 2007 ANAZ 2006
1 Bamesane
a) HKassenbestand 166.236 180911
o Guthaben bei der Deutzchen Bundesbank 120,151 52363
345287 2353274

2 Schuldlitel Sffentlicher Stallen und ‘Wechseal, die zur
Refinanzierung bei der Deutschan Bundesbank zugslassen sind
8] Schalmaechssl und unverzinsliche Schatzanweizungen
soraie Ahnliche Schuldtitel denticher Stellen - -
bl Wachsal = -

3 Forderungen an Kreditinatitute

a) taglich fallig 1.183.380 522638
b} anders Fomerungen 6.000.264 5.614.441
TARIE14 E8IT.0Ta

4 Forderungen an Kunden 21 AGLTED 21.838.910

& Schuldwerschreibungen und andere festvezinsliche ‘Wertpapiere
a) Geldmarktpapisrs
aa)won dffantlichen Emittenten - -
ab)«on andaren Emittenten - -

B Ankihen und Schuldkerschribungen

bia) von dffentlichen Emittenten 84,060 F02037

bb)van andaren Emitenten 1.107.047 1.182.010

1.492 007 1.574.047

) eigens Schuldverschreibungen 94 543 139850

1.587.450 1713708

& Akilien und andera nicht festvarzinaliche Werlpapiera 3.848 BE2 a.zadaEr

7 Betsiligungen 85.043 33879

& Antgile an verbundensn Unternehmen 10578 8.882

8 Treuhanchermigen 1.606 2.00
10 Ausgleichsfordenungen gegen die &fentichs Hand

sinschlisBlich Schuldverschrelbungen aus deren Umtausch - -

11 Immatericlis Anlagessarts 4842 8.086

12 Sachanlagen £8.058 E1.348

13 Sonstige Vermagensgegenstinda 19,368 20,348

14 Rechnungsabgrerzungsposten 16,991 12.709

Summa der Akthva 34. 583836 33.061.069




Paszsha

alle Barageangaban In T £ 3082000 Naz.2008
1 Verbindlichkeitan gegeniber Kreditinstituten
a) taglich rallig 339,353 10E8.934
by mit wereinbarter Lavizeit oder Kindigungsfrist 4.5356.5364 4. 790,807
BATE.HT 4. BA9.T4
2 Verhindlichkeiten gegeniber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbartar Kandigungstrist «on drai Monaten 6.647.932 6.516.764
ab) mitversinbartar Kindigungsmist «on mehr als drei Monaten 28.077 32855
G.ETF.O09 G549.419
b anders Verbindlichksitan
ba) taglich Tallig TATE.37E 6197925
bbymit wereinbartar Lavlzeit oder Kondigungsfrist G6.655.259 9457038
16061637 15,684,961
22734845 22.534.380
3 Verbriefe Verbindlichkeitan
8] Degebens Schuldverschraibungen 3.094.503 3595882
by anders werboriefte Verbindlichkeitan - -
3.004.803 3.605.852
4 Treuhandverbindlichkaiten 1896 2.010
5 Sonstige Vertindlichkeitan T4.803 40,810
& Rechnungsabgrenzungspostan EA.A33 AT
7 Riockstellungen
8] ROckstellungen fhr Pensionen und ahnliche Verphlichbungen 440,651 437001
by Steusmickstallungen 28118 24,193
) andera Rickstellungen 89.073 119.515
DEv.a42 580,709
& Sonderposten mit AGckiageanteil - -
8 Machrangige Verbindlichkaiten 0000 370,000
10 Genussrechiskapital - -
11 Eigenkapital
a) gezeichnatss Kapital 1.000.000 1.000.000
by Kapitalricklage 350,000 350,000
¢ Gewinnmicklagen
ca) gesstzliche Ricklage - -
ch) Piackiage fir eigene A nteile c -
cc) salzungsmafige Ricklagen c -
cd) andere Gewinnricklagen 145.000 G5.000
145.000 §5.000
d) Bilarzgewinn TE.698 115000
1601896 1.580.000
Summe dar Passha 34,583,636 33,961,059
1 Eeentuakerbindlichkeaiten
8] Ewentuakerbindlichkeitan aus weitergegebenen abgerechnetan Wechssin - -
by Verbindlichkaiten aus Birgschaten und Gesahreistungsywertragen 480,337 430121
) Haftung aus der Bastellung won Sicherheiten for framde Verbindlichkeitan - -
A0 FW 30181
2 Anders Verpfichtungen
8) Ricknahmessrplichiungen aus unechten Pensionsgeschiftan - -
b} Platzierungs- und Obernahmesarplichtungsn - -
) Ureidermufliche Kraditzusagen 1.335.253 1.078.953
1338263 1.07 B 8653
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Gewinn- und Verlustrechnung

der Hamburger Sparkasse AG flr die Zeitvom 1. Januar bis 30, Juni 2007

11. bla
alla Batragsangaban In T <€ 30.8.2000
1 Znserrige aus
aj Kredik und Geldmarkigeschafen 742139
b festeezinslichen Werpapizran und Schuldbuchfordeningen 32.230
TTd.369
2 dnsaufsandungen -537.953
23648
3 Laufends Efrage aus
a) Aklien und andaren nicht feskezinslichen Werlpapiaren ET.E06
b Beteiligungen 544
] Antesilen an werbuncensn Untarmehimsan 29
65179
4 Errage aus Gewinngsmeinschaten,
Gewinnablihrungs- oder T=gewinnabOhrungsy errdgen 181
5 Prowizionserirége 149 457
& Provisionsaufesndungen -8.368
141119
7 Mattosrrag cder Mettoaufwand aus Finanzgeschaftan 4123
& Sonslige betriebliche Ertrage 1.580
0 Ertrége aus der Aultsung von Soncerposten mit Racklageantsil =
460568
10 Allgemeins Venwaltungsautsendungsn
a) Personalaubsand
aaj Ldhne und Gehaler -113.856
ah) Soziale & bgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und far Unterstotzung -6
=-1680.772
bj  anders Versalbungsauty endungsn -138.787
-300.569
11 Abschreibungen und Wertherichligungen aufl immateriaila
Anilagesarts und Sachanlagsn -8.570
12 Sonstige betriebliche Aufvendungen -5214

13 Abschreibungen und Wertberichligungen auf

Forderungen und bestimmbe Wertpapiens scwis Zulihrungsn Zu

Rickstellungen im Kreditgeschart -33.260
14 Errage aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmien Wertpapieran sowis aus der Aulldsung von

Rickstellungen im Kreditgeschart -

-%3.280

18 Abschreibungen und Werlberichigungen auf Bstelligungen,

Anteile an verbundenen Untemehmen und wie Anlagsvermagan

behandelt: Werlpaplera =
16 Errage aus Zuschreibungen zu B=teiligungan, Antsilen

an verbuncenan Untemehman und wis &nlagesermbgen

behandeltan Wertpapiaren -
17 Aulsendungen aus Verustibernahme -
18 Einst=llungen in Sonderposten mit ROcklageantsil -
18 Ergeboniz der normalen Geschaftstatigkeit 112.89562
20 AuBerordentliche Ertrage -
21 Aubsrordentiche Aufyandungen -
22 suBerordentliches Ergebnis -
23 Steusm wom Einkommen und wom Ertrag -36.249
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1.1, ble

alla Baragesangaban In T< 0.6.2000
24 sonstige Seuem, sowsitnicht unter Posten 12 ausgewiesen -7
-36 256
25 Jahresiberschuss TEEag
26 Gewinmeorrag Veruskorirag aus dem Vaorjanr -
TEEag

& Enmahmen aus Gewinnricklagean
a) aus der geselzlichen Ricklags -
b) sus der ROcklage Tor eigens Aktien -
¢) aus salzungsmaBigen Rocklagan -
dj aus anderen Gewinnricklagen -
76 EAE

28 EinskEllungen in Gewinnrocklagen
g) in die gesstrliche Ricklage =
by in die Ricklage for sigena Aklien =
) in sazungsmaRDge Rocklagan -
dj in anders Gewinnrick agen -
28 Bllanzgesinn TEEaG

Anhang

AUFSTELLUNGENORM UND S0ONSTIGE ANGABEM

Der Halbjahresfinarzbericht der Hambunger Sparkasss AG
zum 0. Juni 2007 wurde nach den Varschriften des Handels-
geaelzbuches HGE) sowia den Bestimmungen der Ver-
omdnung dber die Rechnungslagung der Kreditinstibuts
{Rechkrady) unter Beachtung der aktisnrechtiichen Vor-
achriften aufgesh=lit

E=wurden die gleichen Elanzierungs- und Beweartungs-
methoden wie im Jahresabschluss zum 3. Dezember 2006

cler Hamburger Sparkasse AG angswandt

Der Zwischenabsachluss zum 30. Juni 2007 sowie der
Zwizchenlagebericht zum 30, Juni 2007 sind weder siner
priferischen Durchsicht unterzogen noch entsprechend
& 317 HEB geproft worsn,

Die Erfragateusm wurden auf Grundlage der bestshanden
Schitzung des gewichbsten durchschnittlichen jEhriichen
Erragsieuersalzes erfassl, der Nir das Geschafsjshr ersarket
witl. Disser Skeuersatz wiml auf das Viorsteusrergabnis des
Iwischenabachlussas EI'IQE’A'EI'IEIET.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Mach bestam Wissen warsicham wir, dass gemas den
anzuwendenden Reachnungslegungsgrunds&izan fir die
Zwischenberichter staltung der Halbjahresabschuss 2007
der Hamburger Sperkasse 4G ein den tatsachlichen Ver-
halnis=en entsprechendes Bikd der vermgens-, Finanz-
und Erfragslage der Hamburger Sparkasae AG vermitblt
und im Zwischenlagehericht der Geschafts erlbauf sin-
schlielich des Geechaf=argetniszes und die Lage der
Hamburger Sparkasse &G sodargestallt sind, dass ein den
tatzachichen Vernalnissen entsprechendes Bild warmitielt
wird, sowie dis wesantlichen Chancen und Risiken darvor-
aussichiiichen Enteickiung der Homburger Sparkasss AG
imwerblEibenden Geschaftsjahr beschrisben sind.

Hamburg, 14, Augu st 2007

De=r Vorstand

D, Vogalsang Dr. Steinkerg

Cr. Botzchatzke Flein Wohlers



Hamburg, 01. Oktober 2007

gez. Heinz Dreves gez. Holger Nielsen

Hamburger Sparkasse AG
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