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I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung soll als Einleitung zum Prospekt verstanden werden
und ist in Verbindung mit den ausfiihrlicheren Angaben (iber die Emittentin und die Wert-
papiere, die im Rahmen des 6ffentlichen Angebotes verkauft werden, zu lesen. Die Ent-
scheidung zum Kauf dieser Wertpapiere sollte der Anleger auf die Priifung des gesamten
Prospekts einschliellich des per Verweis einbezogenen Registrierungsformulars, eventueller
Nachtrdge nach § 16 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) und der Endgiiltigen Angebotsbe-
dingungen stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Wertpapierprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Euro-
péaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben. Jeder Anleger sollte beachten, dass die Hamburger Sparkasse AG als
Emittentin fir den Inhalt dieser Zusammenfassung, einschlielich einer ggf. angefertigten
Ubersetzung davon, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur flir den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

1. Geschaftstatigkeit und Organisation der Emittentin

a) Geschichte und Entwicklung des Unternehmens

Die Hamburger Sparkasse AG (nachfolgend ,Haspa“ oder ,Emittentin® genannt) ist eine
Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Sie hat ihren Sitz in Hamburg und ist im Handels-
register des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 80 691 eingetragen. Sie wurde unter der
Firma Zweite Hammonia Verwaltungs-Aktiengesellschaft durch Errichtung der Satzung am
15. Juni 2001 und Eintragung in das Handelsregister am 11. Juli 2001 gegrindet.

Die Emittentin hat nach MalRgabe des Ausgliederungsvertrags vom 17. April 2003 sowie der
Zustimmungsbeschlisse ihrer Hauptversammlung vom 12. Mai 2003 und des Kuratoriums
sowie des Verwaltungsrates des Ubertragenden Rechtstragers vom 16. April 2003 Teile des
Vermogens der Hamburger Sparkasse mit Sitz in Hamburg (AG Hamburg HRA 43 831) als
Gesamtheit im Wege der Ausgliederung tbernommen. Die Ausgliederung ist mit der Ein-
tragung auf dem Registerblatt des lbertragenden Rechtstragers am 16. Juni 2003 wirksam
geworden. Handelsrechtlich ist die Ausgliederung zum 01. Januar 2003 wirksam geworden.
Die Haspa flhrt das Bankgeschaft der bisherigen Hamburger Sparkasse unverandert fort,
wahrend die juristische Person alten hamburgischen Rechts mit Wirksamwerden der Aus-
gliederung, nunmehr firmierend als ,HASPA Finanzholding“, als geschaftsfliihrende Holding
an der Spitze der Haspa-Gruppe steht.



b) Uberblick iber die Geschéftstatigkeit

SatzungsmaRiger Gegenstand der Emittentin ist der Betrieb von Bankgeschéaften jeder Art
gemal § 1 Absatz (1) des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) sowie das Erbringen von
Finanzdienstleistungen gemal § 1 Absatz (1a) Satz 2 KWG und sonstigen Dienstleistungen
mit Ausnahme des Investmentgeschafts. Der Geschéaftsbetrieb der Emittentin umfasst zu-
dem das Betreiben des Hypothekenpfandbriefgeschaftes gemal § 1 Absatz (1) Satz 2 Nr. 1
des Pfandbriefgesetzes (PfandBG).

Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit der Haspa liegt im Gebiet der Metropolregion Ham-
burg. Im Rahmen der satzungsrechtlichen Vorgaben erbringt die Haspa geld- und kreditwirt-
schaftliche Leistungen vornehmlich im Privatkundenbankgeschaft nach wirtschaftlichen
Grundsatzen und den Anforderungen des Marktes.

c) Organisationsstruktur

Die Hamburger Sparkasse AG ist ein 100%iges Tochterunternehmen der HASPA Finanzhol-
ding, eine juristische Person alten hamburgischen Rechts. Damit ist die Emittentin eine der
wenigen freien Sparkassen in Deutschland. Sie gehért sowohl dem Hanseatischen Spar-
kassen- und Giroverband (HSGV), Hamburg, als auch dem Verband der Deutschen Freien
Offentlichen Sparkassen e.V., Bremen, an. Uber den HSGV ist sie dem Deutschen Spar-
kassen- und Giroverband e.V. (DSGV), Berlin und Bonn, angeschlossen.

2. Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane

Das hdochste Organ der Haspa ist die Hauptversammlung. Die Hauptversammlung beschlief3t
unter anderem Uber Satzungsanderungen sowie die Feststellung des Jahresabschlusses
und die Verwendung des Bilanzgewinns.

Der Vorstand fihrt die Geschéafte der Haspa. Die Haspa wird durch zwei Vorstandsmitglieder
oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Die Vor-
standsmitglieder sind Uber die Geschaftsadresse der Haspa, Hamburger Sparkasse AG,
Ecke Adolphsplatz/Groer Burstah, 20457 Hamburg, zu erreichen.

Der Aufsichtsrat Gberwacht die Geschéaftsfihrung des Vorstands, bestellt die Vorstandsmit-
glieder, stimmt in den von Gesetz und Satzung vorgesehenen Fallen der Gewahrung von
Krediten zu und wirkt bei allen wichtigen Geschaftsentscheidungen mit. Die Aufsichtsrats-
mitglieder sind ebenfalls tber die Geschaftsadresse der Haspa (s.0.) zu erreichen.



Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

¢ Dr. Harald Vogelsang (Sprecher des Vorstands),

¢ Reinhard Klein (Stellvertretender Sprecher des Vorstands),
¢ Dr. Wolfgang Botschatzke,

¢ Frank Brockmann und

¢ JOrg Wohlers

3. Zusammenfassung der Finanzinformationen

a) Jahresbilanz der Hamburger Sparkasse AG

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz zum 31. Dezember des Geschéfts-
jahres 2010 in vergleichender Darstellung gegeniiber den Zahlen aus dem Geschéftsjahr
2009. Es handelt sich dabei um nach HGB (Handelsgesetzbuch) gepriifte Finanz-
informationen’.

! Die hier und im Folgenden verwendete Formulierung , T€" steht fir Tausend Euro.
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Jahresbilanz

der Hamburger Sparkasse AG zum 31. Dezember 2010

Aktiva in T€ 2010 2009
1. Barreserve
a) Kassenbestand 200.499 257.763
b} Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 192,383 498.006
392.882 755.769
2. Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei der
Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie dhnliche Schuldtitel - -
dffentlicher Stellen
b} Wechsel — —
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 563.310 520.125
b) andere Forderungen 1.565.958 3.367.273
2.129.268 3.887.398
4. Forderungen an Kunden 26.165.524 24.213.397
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 10.375.163 (9.624.535)
Kommunalkredite 204,532 (339.986)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von dffentlichen Emittenten —_ -
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank - (—)
ab) von anderen Emittenten —_ —
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank — (—)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 1.881.562 1.668.459
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.881.562 (1.568.650)
bb) von anderen Emittenten 1.786.063 2.442 075
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.786.063 (2.441.956)
3.667.625 4.110.534
c) eigene Schuldverschreibungen — 111.061
Nennbetrag — (108.047)
3.667.625 4.221.595
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.392.975 4.301.416
6a. Handelsbestand 272.689 -
7. Beteiligungen 38.698 37.737
darunter: an Kreditinstituten 3.047 (2.961)
an Finanzdienstleistungsinstituten — (—)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 14.510 11.545
darunter: an Kreditinstituten — (—)
an Finanzdienstleistungsinstituten — (—)
9. Treuhandvermégen 488 636
darunter: Treuhandkredite 488 (636)
10. Ausgleichsforderungen gegen die déffentliche Hand einschlielich Schuld- — —
verschreibungen aus deren Umtausch
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte —
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 8.151
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
c) Geschdfts- oder Firmenwert —_
d) geleistete Anzahlungen 45.535
53.686 18.151
12. Sachanlagen 39.544 44.703
13. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital —_ -
darunter: eingefordert - (—)
14. Sonstige Vermégensgegenstande 60.362 14.570
15. Rechnungsabgrenzungsposten 5.047 7.274
16. Aktive latente Steuern - —
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung - —
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag - -
Summe der Aktiva 38.233.298 37.514.191




Passivain T€ 2010 2009
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 301.492 224441
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 4.390.641 4.040921
4.692.133 4.265.362
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 5.825.038 6.056.462
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 11.419 15663
5.837.357 6.072.125
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 12.720.456 11.781.636
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 8.564.396 9.030.553
21.284.852 20.812.189
27.122.209 26.884.314
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 3.486325 3.604.755
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
3.486.325 3.604.755
darunter: Geldmarktpapiere —_ (~)
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf —_ (=)
3a. Handelsbestand 46.942 —
4. Treuhandverbindlichkeiten 488 636
darunter: Treuhandkredite 488 (636)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 178.919 125.623
6. Rechnungsabgrenzungsposten 37.852 43.050
6a. Passive latente Steuern - —
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 466.892 443.096
b) Steuerriickstellungen 66.284 49416
c) andere Rickstellungen 166.254 130.939
699.430 623.451
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 370.000 370.000
9. Genussrechtskapital — —
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig — (=)
10. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 2.000 —
11. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 1.000.000 1.000.000
b) Kapitalriicklage 380.000 380.000
c) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage —_ -
cb) Ricklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten — —
Unternehmen
cc) satzungsmilige Riicklagen — —
cd) andere Gewinnriicklagen 217.000 217.000
217.000 217.000
d) Bilanzgewinn —_ —_
1.597.000 1.597.000
Summe der Passiva 38.233.298 37.514.191
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln — -
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 469.904 999.989
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten — —
469.904 099,989
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften — —
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen — —
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 2.354.802 1.664.646
2.354.802 1.664.646




b) Gewinn- und Verlustrechnung der Hamburger Sparkasse AG

Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des
Geschaftsjahres 2010 in vergleichender Darstellung gegeniber den Zahlen aus dem
Geschéftsjahr 2009. Es handelt sich hierbei um nach HGB geprifte Finanzinformationen:

Gewinn- und Verlustrechnung

flir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

alle Betragsangaben in T€ 2010 2009
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 1.249.399 1.266.685
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 70.530 128.254
1.319.929 1.394.939
2. Zinsaufwendungen -695.605 ~859.499
624.324 535.440
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 142,148 173.180
b) Beteiligungen 967 807
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 548 651
143.663 174.638
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- 1.740 1.033
oder Teilgewinnabfihrungsvertragen
darunter: aus Steuerumlagen 329 (125)
5. Provisionsertrage 267.087 252.392
6. Provisionsaufwendungen -28.054 —23.695
239.033 228.697
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands 1.146 16.449
8. Sonstige betriebliche Ertrage 44.874 33.596
1.054.780 989.853

9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehélter -271.424 -259.962
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und -68.536 -91.284
flr Unterstitzung
-339.960 -351.246
darunter: fiir Altersversorgung -18.661 (-42.802)
b) andere Verwaltungsaufwendungen -309.062 -291.390
-649.022 -642.636
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle -11.729 -12.479
Anlagewerte und Sachanlagen
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen -86.454 -39.186
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte -139.250 —184.666
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
13. Ertrdage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie - -
aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift
-139.250 -184.666
14. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen =731 -2.170
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
15. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen — —
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren
=731 -2.170
16. Aufwendungen aus Verlustiibernahme - -468
17. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 167.594 108.248
18. AuBerordentliche Ertriage 6.424 —
19. AuBerordentliche Aufwendungen -11.666 —
20. Aulierordentliches Ergebnis -5.242 —




alle BetragsangabeninT€ 2010 2009

21. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -83.352 -48.248
darunter: fiir Steuerumlagen -80.985 (=50.038)

22. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 11 ausgewiesen — —
-83.352 -48.248

23. Ertrage aus Verlustiibernahme — —
24. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder -79.000 -60.000

eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne
25. Jahresiiberschuss - -
26. Gewinnvortrag /Verlustvortrag aus dem Vorjahr — —

27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage — —
b} aus der Riicklage fiir eigene Anteile - —
c) aus satzungsmaBigen Riicklagen — —
d) aus anderen Gewinnriicklagen — —

28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage - —
b) in die Ricklage flr eigene Anteile — —
c) in satzungsmaRkige Riicklagen - —
d} in andere Gewinnriicklagen — —

29. Bilanzgewinn — —

c) Prufung der Finanzinformationen

Die Jahresabschlisse der Hamburger Sparkasse AG, Hamburg und die Lageberichte flr die
Geschaftsjahre 2009 und 2010 sowie die Kapitalflussrechnung der Geschéftsjahre 2009 und
2010, die Bestandteil des jeweiligen Anhangs sind, wurden von der Prufungsstelle des
Hanseatischen Sparkassen- und Giroverbands (HSGV), Uberseering 4, 22297 Hamburg,
gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Jahresabschliisse wurden nach den Vorschriften des HGB in der Fassung nach Inkraft-
treten des Gesetzes zur Modernisierung des Bilanzrechts (BilMoG) sowie den Be-
stimmungen der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute (RechKredV) unter Beachtung der aktienrechtlichen Vorschriften
aufgestellt.

d) Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der
letzten zwdlf Monate bestanden haben oder abgeschlossen wurden, und die sich erheblich
auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin oder der Haspa-Gruppe auswirken
bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben, sind nicht anhangig gewesen, noch sind solche Ver-
fahren nach Kenntnis der Emittentin anhangig, eingeleitet oder angedroht.
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e) Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2010 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.

f) Wesentliche Vertrage

Mit der HASPA Finanzholding, Hamburg, als herrschendem Unternehmen ist am
03. November 2009 ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (Ergebnistber-
nahmevertrag) nach § 291 Absatz (1) AktG geschlossen worden, der am 13. November 2009
ins Handelsregister eingetragen wurde.

4. Zusammenfassung der Risikofaktoren

a) Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren An-
lageentscheidungen die Bonitat der Emittentin bertcksichtigen. Die Bonitat kann sich auf-
grund von Entwicklungen im gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern.

Bei der Emittentin handelt es sich trotz der Bezeichnung ,Sparkasse” nicht um ein 6ffentlich-
rechtliches Kreditinstitut, sondern um eine privatrechtliche Kapitalgesellschaft, so dass die
offentlich-rechtlichen Rechtsinstitute der Anstaltslast und der Gewahrtragerhaftung keine
Anwendung auf die Emittentin finden.

Anderungen der wirtschaftlichen Gesamtsituation kénnen sich negativ auf die Metropolregion
Hamburg, in der die Haspa ihre Aktivitaten raumlich konzentriert, und somit auch auf die Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin auswirken.

Die Tatigkeit der Emittentin kann durch negative Entwicklungen an den Markten, an denen
sie ihre Geschaftstatigkeit ausubt, beeinflusst werden. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche
Situation kann die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen (sog. Marktrisiko).

Die Haspa ist in ihrer Geschéaftstatigkeit dem Risiko ausgesetzt, dass Kredithehmer und an-
dere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniber der Haspa nicht nachkommen kénnen
oder dass eine Sicherheit zur Abdeckung des betreffenden Kreditengagements nicht aus-
reicht.
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Wenn sich Kurse von Handels- und Anlagepositionen in Schuldtiteln in eine von der Haspa
nicht vorhergesehene Richtung bewegen, kann sie ferner Verluste erleiden.

Weitere Risikofaktoren ergeben sich aus der Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, menschlichen Versagens
oder infolge externer Ereignisse eintreten (sog. operationelle Risiken) und das Risiko,
falligen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht in voller Hohe nachkommen zu kdnnen
(sog. Liquiditatsrisiko).

b) Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Bei einer Anlage in Pfandbriefe ist zu beachten, dass ihr wirtschaftlicher Wert wahrend der
Laufzeit von verschiedenen Faktoren beeinflusst wird. Neben der Laufzeit der Pfandbriefe
und der HOhe der gegebenenfalls gewahrten Zinszahlung(en) gehdren hierzu insbesondere
die Bonitat der Emittentin (Insolvenzrisiko) und das allgemeine Zinsniveau. Jeder Anleger
sollte beachten, dass die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Pfandbriefe aus
diesem Grunde sowohl anfanglich als auch wahrend ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen
koénnen, der unter ihrem Nennwert liegt.

Jeder Anleger sollte beachten, dass bei der Einbeziehung einer variablen Zinskomponente in
die Berechnungsweise des flr eine Zinsperiode malRgeblichen Zinses der von der Emittentin
zu zahlende Zinskupon auch einen Wert von 0 (,Null“) annehmen kann und er somit fir die
betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Pfandbriefe erhalt. Ferner sollte ein Anleger
beachten, dass bei Nullkupon-Pfandbriefen keine periodischen Zinszahlungen auf die Pfand-
briefe erfolgen.

Das Zinsanderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinslicher Wertpapiere. Das Zins-
niveau am Geld- und Kapitalmarkt kann téglich schwanken und daher taglich zu Anderungen
im Wert der Pfandbriefe fuhren.

Zinssatze sind von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geld- und Kapitalmarkten
abhangig, die unter anderem durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulation und Eingriffe
durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst
werden.

Beziehen sich die Pfandbriefe auf Aktien, die nicht unter deutschem Recht, sondern dem
Recht eines anderen Staates begeben wurden, bemessen sich die Rechte aus bzw. an
diesen Aktien unter Umstanden nach dem Recht dieses Staates.

Handelt es sich bei dem Referenzwert oder Korbbestandteilen um aktienvertretende Wert-

papiere, meist in Form von American Depositary Receipts (,LADRs") oder Global Depositary
Receipts (,GDRs"), kdnnen die Pfandbriefe weitergehende Risiken aufweisen:
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Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei beiden Typen von aktienver-
tretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich ihre Ausgabestelle ist. Je nachdem,
unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben worden sind und
welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber der aktienvertretenden Wertpapiere
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien aner-
kennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Falle von Zwangsvoll-
streckungsmalnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den aktienvertretenden Wert-
papieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrankung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmaflinahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden
Aktien. Das aktienvertretende Wertpapier als Referenzwert oder Korbbestandteil wird wert-
los. Da die Verzinsung der Pfandbriefe an die Wertentwicklung des Referenzwertes ge-
koppelt ist, besteht n einer solchen Konstellation flir den Pfandbriefinhaber das Risiko einer
geringeren oder ausbleibenden Zinszahlung.

Der Kurs eines Index als Referenzwert oder Korbbestandteil hangt von der Wertentwicklung
der einzelnen Indexbestandteile ab, aus denen sich der Index zusammensetzt. Daher ist die
Korrelation, d.h. die Abhangigkeit der Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile von-
einander, von Bedeutung.

Die Einzelpositionen in dem Index kénnen aufgrund ihrer speziellen Ausgestaltung mit
besonderen Risiken behaftet sein.

Ist Referenzwert ein Korb, kénnen die einzelnen Korbbestandteile gleich gewichtet sein oder
unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen.

Sofern die Pfandbriefe nicht in Euro (EUR), sondern in einer anderen Wahrung denominiert
sind, ist ein Anleger unter Umstanden dem zusatzlichen Risiko eines Wertverlustes der be-
treffenden Wahrung, in der die Pfandbriefe denominiert sind, gegentiber dem Euro ausge-
setzt.

Die Pfandbriefe unterliegen dem Risiko einer vorzeitigen Laufzeitbeendigung durch ordent-
liche oder auferordentliche Kiindigung oder vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt eines be-
stimmten Umstandes.

Eine Kindigung, Ausibung oder Einldsung der Pfandbriefe durch die Pfandbriefinhaber
wahrend der Laufzeit ist ausgeschlossen.

Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit jederzeit Geschéafte
abschlielten kann, durch die er die mit dem Erwerb dieser Wertpapiere verbundenen Risiken
ausschlielen oder einschranken kann; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den je-
weils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstéanden kdnnen solche Geschafte nur
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zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir den Anleger méglicherweise
ein Verlust entsteht.

Wenn der Anleger den Erwerb von Pfandbriefen mit Kredit finanziert, muss er beim Nicht-
eintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch erhdht sich sein Verlustrisiko erheblich.
Kein Anleger sollte darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen der Pfandbriefe verzinsen
oder zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr sollte er vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse
dahingehend priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann in der Lage ist, wenn Verluste eintreten.

Beim Kauf und Verkauf von Pfandbriefen kénnen zusatzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis
unterschiedliche Nebenkosten, einschliellich Transaktionskosten und Provisionen anfallen.
Diese Kosten filhren - wie auch anfallende Steuern, Geblhren oder andere Abgaben - zu
Kostenbelastungen und wirken sich negativ auf die Rendite aus.

Jeder Anleger sollte sich deshalb vor Erwerb der Pfandbriefe Uber alle beim Kauf oder Ver-
kauf anfallenden Kosten informieren.

Schlielich kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche Behandlung
der Pfandbriefe wahrend ihrer Laufzeit verandert.

5. Zusammenfassung der Wertpapierbeschreibung

Hypothekenpfandbriefe sind gedeckte Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Grund-
pfandrechte. Die emittierten Pfandbriefe sind zu jeder Zeit in gleicher Hohe durch Grund-
pfandrechte von mindestens gleichem Zinsertrag gedeckt. Schuldverschreibungen sind han-
delbare Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen
verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag einen Geldbe-
trag in Hohe des Nennwerts der Schuldverschreibungen sowie an den Zinszahltagen einen
in den jeweiligen Emissionsbedingungen bestimmten Zinsbetrag zu erhalten. Im rechtlichen
Sinne erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil
an einer bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Globalurkunde, in der die
oben genannten Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Ausgabe
einzelner effektiver Schuldverschreibungen ist gemal den Emissionsbedingungen ausge-
schlossen.

Die Pfandbriefe werden - mit Ausnahme von Nullkupon-Pfandbriefen - verzinst. Der jeweils
fur eine Zinsperiode mal3gebliche Zinssatz kann entweder ein fester, in Prozent per annum
ausgedriickter, fester Zinssatz oder ein variabler, anhand eines oder mehrerer Referenz-
werte oder Korbe aus Aktien oder Indizes berechneter, Zinssatz sein.
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Bei festen Zinssatzen werden die flr die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinskupons auf
Grundlage eines bestimmten und in Prozent ausgedrickten festen Zinssatzes berechnet.

Bei variablen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinskupons
auf Grundlage eines oder mehrerer Referenzwerte berechnet, deren Wertentwicklung die
Emittentin nach MaRgabe der Emissionsbedingungen feststellt und auf deren Grundlage sie
als Berechnungsstelle den fiir die jeweilige Zinsperiode maf3geblichen Zinskupon berechnet.

Als Referenzwerte fiir unter diesem Prospekt zu begebende Pfandbriefe kommen sowohl
andere Zinssatze als auch die Kursentwicklung von Aktien bzw. aktienvertretenden Wert-
papieren oder Indizes sowie einem Korb bestehend aus Aktien und/oder Indizes in Betracht.

Bei Korben als Referenzwerten sollte ein Anleger beachten, dass die einzelnen Korbbe-
standteile gleich gewichtet sein kénnen oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren auf-
weisen konnen. Je naher ein Gewichtungsfaktor gegen Null geht, desto geringeren Einfluss
hat die Wertentwicklung dieses Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des gesamten
Korbes. Umgekehrt ist der Einfluss eines Korbbestandteils auf die Entwicklung des ge-
samten Korbes groRer, je weiter ein Gewichtungsfaktor von Null entfernt ist.

Der fir eine Zinsperiode mafRgebliche Zinssatz von unter diesem Basisprospekt begebenen
Pfandbriefen kann auch aus mehreren Zinskomponenten bestehen, wobei die einzelnen
Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz ent-
sprechen kdnnen. Ferner kénnen die Pfandbriefe auch derart ausgestaltet sein, dass fiir eine
oder mehrere Zinsperioden ein fester Zinssatz und fiir andere bzw. die restlichen Zins-
perioden ein variabler Zinssatz malfgeblich ist.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen im Sekun-
darmarkt regelmafig eigenstandig Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Pfandbriefe einer
Emission berechnen und stellen wird (Market Making). Die Emittentin Gbernimmt gegentber
den Anlegern jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Rickkauf der
Pfandbriefe durch die Emittentin wahrend ihrer Laufzeit oder einen bestimmten Ver-
aullerungspreis.

6. Einzelheiten zum Wertpapierangebot

Die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Pfandbriefe sind den jeweiligen Endglltigen Angebotsbedingungen der Wertpapiere zu ent-
nehmen, die spatestens am ersten Tag des o6ffentlichen Angebots verdffentlicht und bei der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hinterlegt werden. Die Bundesan-
stalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht hat neben der formellen Vollstandigkeit dieses
Basisprospekts die Koharenz und Verstandlichkeit der hierin vorgelegten Informationen Uber-
pruft.
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Dieser Basisprospekt, eventuelle Nachtrage, das per Verweis einbezogene Registrierungs-
formular und die jeweiligen Endglltigen Angebotsbedingungen werden bei der Hamburger
Sparkasse AG, Ecke Adolphsplatz/GrofRer Burstah, 20457 Hamburg zur kostenlosen Aus-
gabe bereitgehalten. Dariber hinaus sind dieser Basisprospekt, eventuelle Nachtrage, das
per Verweis einbezogene Registrierungsformular und die Endgultigen Angebotsbedingungen
auf der Internetseite der Emittentin unter http://www.haspa.de abrufbar.
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Il. MIT DER EMITTENTIN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kéufer von Pfandbriefen der Haspa, die Gegenstand dfies]es Basisprospekts und
der Endgliltigen Angebotsbedingungen sind, sollten bei der Entscheidung (iber einen Kauf
von Hypothekenpfandbriefen die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren in Betracht
ziehen, welche die Féhigkeit der Emittentin beeintrdchtigen kénnen, ihren Verpflichtungen
aus den Wertpapieren gegentiber den Anlegern (termingerecht) nachzukommen.

Eine Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten Wertpapier-
prospekts einschlielich der darin durch Verweis einbezogenen Dokumente, eventueller
Nachtrdge nach § 16 WpPG und der Endgliltigen Bedingungen des Angebots getroffen
werden.

Die nachfolgend beschriebenen Faktoren stellen die Méglichkeit eines teilweisen oder voll-
sténdigen Verlustes des Investments in Pfandbriefen aufgrund der beschriebenen Risiken
dar. Die Emittentin ist nicht in der Lage, eine Aussage (iber die Realisierungswahrscheinlich-
keit dieser Verlustmdglichkeiten zu treffen. Insbesondere beinhaltet weder die Reihenfolge
der nachfolgenden Risikofaktoren noch die Ausfiihrlichkeit der jeweiligen Darstellung eine
Aussage liber deren Realisierungswahrscheinlichkeit und lber das Ausmal3 ihrer méglichen
Auswirkungen. Risiken kénnen ferner zusammenwirken und sich gegenseitig verstérken.

AuBBer den hier genannten Risiken kénnen andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht we-
sentlich eingestufte Risiken die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin beein-
trdchtigen.

Potenzielle Anleger sollten Pfandbriefe nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des teilweisen
oder im Extremfall (bei Wertlosigkeit des den Pfandbriefen zugrunde liegenden Deckungs-
stocks) sogar vollstdndigen Verlusts des eingesetzten Anlagebetrags einschliellich der auf-
gewandten Transaktionskosten tragen kénnen.

Dieser Wertpapierprospekt und die darin allgemein beschriebenen Risikohinweise ersetzen
nicht die in jedem individuellen Fall unerldssliche Beratung durch die jeweilige Bank, einen
Finanz- sowie Steuerberater. Die in dfies]em Basisprospekt, in den Endgdltigen Angebotsbe-
dingungen, in anderen drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin oder
mit ihr verbundener Unternehmen zu den jeweiligen Wertpapieren getroffenen Aussagen
stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit dieser Wertpapiere in Hinblick auf
die individuellen Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.

Jeder potenzielle Anleger sollte auf der Grundlage eigener unabhéngiger Uberpriifung und
aufgrund angemessenen professionellen Rats unter Berlicksichtigung der dargestellten
Risiken selbst sicherstellen, dass seine Entscheidung zum Kauf von Pfandbriefen mit seinen
finanziellen Bediirfnissen, Zielen und seiner finanziellen Lage (bereinstimmt und eine geeig-
nete und angemessene Anlage fiir ihn ist.
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1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der
Emittentin

a) Bonitatsrisiko

Es besteht grundsatzlich und unabhangig von der jeweiligen Ausgestaltung der zu begeben-
den Wertpapiere das Risiko, dass die Hamburger Sparkasse AG ihren Verpflichtungen aus
den Wertpapieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in
ihren Anlageentscheidungen die Bonitat der Emittentin bertcksichtigen. Die Bonitat be-
schreibt die Kreditwirdigkeit und Zahlungsfahigkeit. Sie ist ausschlaggebend flr die Sicher-
heit einer Schuldverschreibung der Emittentin. Die Schuldnerbonitat ist daher ein zentrales
Kriterium fur die Anlageentscheidung.

Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der llliquiditat (Zahlungsunfahigkeit) der
Emittentin, d.h. eine mdgliche vortibergehende oder endgultige Unfahigkeit zur terminge-
rechten Erflllung ihrer Zins- und Zahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe
Bonitat aufweisen, ist typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitat der Emittentin kann sich aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirtschaftlichen
oder unternehmensspezifischen Umfeld wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern. Ur-
sachen hierfur kdnnen insbesondere konjunkturelle Veranderungen sein, die die Gewinn-
situation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintrachtigen kénnen. Da-
neben kommen aber auch Veranderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unter-
nehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen, sowie politische
Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

b) Gesellschaftsstrukturrisiko

Bei der Emittentin handelt es sich trotz der Bezeichnung ,Sparkasse” nicht um ein 6ffentlich-
rechtliches Kreditinstitut, sondern um eine privatrechtliche Kapitalgesellschaft, so dass die
offentlich-rechtlichen Rechtsinstitute der Anstaltslast und der Gewahrtragerhaftung keine
Anwendung auf die Emittentin finden.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

a) Raumliche Konzentration

Die Emittentin bietet eine umfassende Betreuung der Privat-, Individual- und mittelstan-
dischen Firmenkunden in der Metropolregion Hamburg. Ihr Schwerpunkt liegt dabei auf dem
Retailgeschaft, also dem standardisierten Privatkundengeschaft. Aufgrund der raumlichen
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Konzentration ihrer Aktivitdten ist sie im besonderen Malle von der wirtschaftlichen
Entwicklung des Wirtschaftsraums Hamburg abhéngig. Anderungen der wirtschaftlichen
Gesamtsituation (in Deutschland oder weltweit) konnen sich negativ auf die Metropolregion
Hamburg und somit auch auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin auswirken.

b) Marktrisiko

Die Tatigkeit der Emittentin wird durch negative Entwicklungen an den Markten beeinflusst,
an denen sie ihre Geschaftstatigkeit ausibt. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation
kann die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird (sog. Marktrisiko). Mafdgeblich fir die Entwicklung der Kapitalmarkte sind
neben Marktpreis- und Zinsanderungen auch Veranderungen in der Wechselbeziehung
zwischen diesen Elementen und ihrer Volatilitat.

Beim Eingehen von Handels- und Anlagepositionen in Schuldtiteln werden Annahmen und
Vorhersagen zu kiinftigen Entwicklungen in den Finanzmarkten getroffen, da die Ertrage und
Gewinne aus solchen Positionen und Transaktionen von Marktkursen und Kursbewegungen
abhangen. Wenn sich Kurse in eine von der Haspa nicht vorhergesehene Richtung bewe-
gen, kann sie erhebliche Verluste erleiden, welche eine wesentliche nachteilige Auswirkung
auf ihren Geschéaftsbetrieb, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit und ihre finanzielle Lage
haben kbénnen.

c) Kreditrisiko

Die Haspa ist in ihrer Geschaftstatigkeit dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditnehmer - private
Kunden, Firmen-, Unternehmens- und Immobilienkunden - und andere Vertragspartner, wie
etwa Parteien, mit denen sie derivative Geschéafte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
der Begebung der Wertpapiere (Hedge-Geschafte) abschlieldt, ihren (finanziellen) Verpflich-
tungen gegeniber der Haspa nicht nachkommen. Auflerdem kann die Haspa moglicher-
weise feststellen, dass Sicherheiten z.B. als Folge von Marktentwicklungen, die den Wert der
betreffenden Sicherheit mindern, zur Abdeckung des betreffenden Kreditengagements nicht
ausreichen. Ein Ausfall eines bedeutenden Kredithehmers oder sonstigen Vertragspartners
der Haspa (Adressausfall- oder Kreditrisiko) kdnnte eine wesentliche, nachteilige Auswirkung
auf den Geschaftsbetrieb der Haspa, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre
finanzielle Lage haben. Bei grenziberschreitenden Geschaften entstehen in diesem Zu-
sammenhang zusatzlich Landerrisiken (politische bzw. wirtschaftliche Risiken).
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d) Operationelle Risiken

Die Emittentin ist darlber hinaus operationellen Risiken ausgesetzt. Dabei handelt es sich
um die Gefahr von Verlusten oder Schaden, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens interner Ablaufe bzw. Verfahrensweisen oder Systeme, infolge menschlichen
Versagens oder infolge externer Ereignisse eintreten. Hierzu zahlen neben Rechtsrisiken
auch Reputationsrisiken als Folge- oder Sekundarrisiken. Rechtsrisiken sind dabei Verlust-
risiken aufgrund der Aulerachtlassung des durch Rechtsvorschriften und Rechtsprechung
vorgegebenen Rechtsrahmens infolge (ggf. auch unverschuldeter oder unvermeidbarer) Un-
kenntnis, nicht ausreichend sorgfaltiger Rechtsanwendung oder nicht zeitgerechter Reaktion
auf eine Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen. Das Reputationsrisiko als Spezial-
form des operationellen Risikos umschreibt die Gefahr, dass die Emittentin durch fehlerhaf-
tes Verhalten einzelner, von Gruppen oder aufgrund besonderer anderer Umstande einen
Vertrauensschwund bei Geschéaftspartnern und Kunden erleidet.

e) Liquiditatsrisiko

Die Haspa ist als Teilnehmer am Kapitalmarkt dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt. Das Liquidi-
tatsrisiko bezeichnet das Risiko, gegenwartigen und zukinftigen falligen Zahlungsverpflich-
tungen nicht zeitgerecht bzw. nicht in voller Hohe nachkommen zu kdnnen oder — im Falle
einer Liquiditatskrise — Refinanzierungsmittel nur zu erhdhten Marktpreisen beschaffen oder
Aktiva nur mit Abschlagen auf die Marktpreise verauflern zu kénnen.
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I1l. MIT DEN WERTPAPIEREN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kéufer von Hypothekenpfandbriefen (,Pfandbriefe) sollten die folgenden Infor-
mationen (ber Verlustrisiken in Verbindung mit sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben genau priifen, bevor sie sich zu einem Kauf von Pfandbriefen entschlie3en.

Niemand sollte in Pfandbriefen handeln, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des
Jeweiligen Wertpapiers zu besitzen und sich des Risikos eines mbglichen Verlusts bewusst
zu sein. Jeder potenzielle Kéufer von Pfandbriefen sollte genau priifen, ob unter den
gegebenen Umstédnden und vor dem Hintergrund seiner persénlichen Verhéltnisse und Ver-
mogenssituation eine Anlage in Pfandbriefe geeignet erscheint.

1. Preisanderungsrisiko

Bei einer Anlage in Pfandbriefe ist zu beachten, dass ihr wirtschaftlicher Wert wahrend der
Laufzeit von verschiedenen Faktoren beeinflusst wird. Neben der Laufzeit der Pfandbriefe
und der Hohe der gegebenenfalls gewahrten Zinszahlung(en) gehdren hierzu insbesondere
die Bonitat der Emittentin nebst dem damit einhergehenden Insolvenzrisiko und das allge-
meine Zinsniveau. Jeder Anleger sollte beachten, dass die unter diesem Basisprospekt
zu begebenden Pfandbriefe aus diesem Grunde sowohl anfanglich als auch wéahrend
ihrer Laufzeit einen (Markt-)Wert aufweisen kénnen, der unter ihrem Nennwert liegt.

2. Zinsrisiko

Jeder Anleger sollte beachten, dass bei der Einbeziehung einer variablen Zinskomponente in
die Berechnungsweise des fur eine Zinsperiode maf3geblichen Zinses der von der Emittentin
zu zahlende Zinskupon auch einen Wert von 0 (,Null“) annehmen kann und er somit fir die
betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die Pfandbriefe erhalt. Ferner sollte ein Anleger
beachten, dass bei Nullkupon-Pfandbriefen keinerlei periodische Zinszahlungen oder
sonstige regelmalige Zahlungen auf die Pfandbriefe erfolgen.

Mégliche Kursverluste der Nullkupon-Pfandbriefe wahrend der Laufzeit kdnnen daher nicht
durch etwaige laufende Ertrage kompensiert werden.

Sofern zur Bestimmung eines Zinssatzes auf die Wertentwicklung eines Referenzzinssatzes
(wie z.B. dem EURIBOR), einer Aktie (bzw. einem aktienvertretenden Wertpapier), eines
Index oder eines Korbes abgestellt wird und wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe der Refe-
renzzinssatz, die Aktie, der Index oder der Kurs eines oder samtlicher Korbbestandteile
(Aktien oder Indizes) fallt, kann dies die Hohe des Zinssatzes und somit den Wert der Pfand-
briefe negativ beeinflussen.
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3. Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in Pfandbriefe, die einen festen oder einen variablen Zinssatz haben, birgt das
Risiko, dass spatere Anderungen des Marktzinses den Wert der Pfandbriefe negativ
beeinflussen kénnen.

Das Zinsanderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinslicher Wertpapiere. Das Zins-
niveau am Geld- und Kapitalmarkt kann téglich schwanken und daher taglich zu Anderungen
im Wert der Pfandbriefe fiihren.

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Gber die zukinftigen Veranderun-
gen des Marktzinsniveaus. Insbesondere die Erwerber von festverzinslichen Wertpapieren
sind einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Markt-
zinsniveau steigt. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der
Marktzinssatz ansteigt. Nulkupon-Pfandbriefe reagieren starker auf Marktzinsanderungen als
verzinsliche Pfandbriefe.

Das Marktzinsniveau wird weitgehend durch die staatliche Haushaltspolitik und volkswirt-
schaftliche Faktoren, die Eingriffe der Notenbank, die Entwicklung der Konjunktur, die In-
flation sowie das auslandische Zinsniveau und die Wechselkurserwartungen beeinflusst. Die
Bedeutung der einzelnen Faktoren ist allerdings nicht direkt quantifizierbar und schwankt im
Zeitablauf.

4. Risiken im Zusammenhang mit den Referenzwerten

Sofern die Zinszahlung(en) aus den Pfandbriefen an die Wertentwicklung eines Referenz-
zinssatzes, einer Aktie (bzw. einem aktienvertretenden Wertpapier), eines Index oder Korbes
aus Aktien und/oder Indizes gebunden ist, kann dieser bzw. kann diese seinerseits mit
Risiken verbunden sein, die sich auf den Kurs und die Wertentwicklung der Pfandbriefe
auswirken konnen. Jeder Faktor, der den Referenzzinssatz oder den Kursverlauf des
Referenzwertes beeinflusst, hat daher auch Einfluss auf die Werthaltigkeit der Pfandbriefe.
Dies gilt insbesondere fiir die Volatilitdt, also die erwartete oder die realisierte Haufigkeit und
Intensitat von Kursschwankungen in einem Referenzwert oder in einem Korbbestandteil
(Volatilitatsrisiko).

Die Pfandbriefe stellen ausschlief3lich Verpflichtungen der Emittentin dar. Im Verlustfall hat
der Pfandbriefinhaber keinen Ruckgriffsanspruch gegen den jeweiligen Emittenten, Sponsor,
die Festlegungsstelle oder das Management eines Korbbestandteils.

a) Zinssatze

Zinsséatze sind von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geld- und Kapitalmarkten
abhangig, die unter anderem durch Spekulation, volkswirtschaftliche Faktoren und Eingriffe
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durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst
werden. Das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt ist dabei haufig starken
Schwankungen unterworfen, weshalb der Inhaber von auf einen Referenzzinssatz be-
zogenen (variabel verzinslichen) Pfandbriefen neben dem allgemeinen Zinsrisiko diesem
sogenannten Zinsanderungsrisiko ausgesetzt ist.

b) Aktien und aktienvertretende Wertpapiere

Bei Aktien als Referenzwert oder Korbbestandteil erhalt der Anleger im Gegensatz zu einer
Direktinvestition weder die auf die jeweilige Aktie ausgeschiitteten Dividenden noch andere
Ausschittungen. Die Risiken bei Aktien resultieren im Wesentlichen aus der wirtschaftlichen
Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung auf dem relevanten
Referenzmarkt. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige wirtschaftliche Situation der
Aktiengesellschaften unter Berticksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmarkten selbst
einschatzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung vornehmen zu kénnen.

Beziehen sich die Pfandbriefe auf Aktien, die nicht unter deutschem Recht, sondern dem
Recht eines anderen Staates begeben wurden, bemessen sich die Rechte aus bzw. an
diesen Aktien unter Umstanden ausschlieBlich oder teilweise nach dem Recht dieses
Staates. Die fur die Aktien maligebliche Rechtsordnung kann in diesem Fall Regelungen
vorsehen, die beispielsweise dazu fihren, dass die entsprechenden Aktien im Falle des
Vermogensverfalls oder der Insolvenz des Unternehmens schneller oder in einem grofieren
Umfang an Wert verlieren, als dies der Fall ware, wenn die Aktien (ausschliefdlich)
deutschem Recht unterldgen. Eine solche Abwertung bzw. ein solcher Kursverfall kann sich
negativ auf den Wert des Pfandbriefs auswirken.

Die Pfandbriefe kénnen sich auf aktienvertretende Wertpapiere als Referenzwert oder
Korbbestandteil beziehen, meist in Form von American Depositary Receipts (,ADRs") oder
Global Depositary Receipts (,GDRs*). Im Vergleich zu einer Direktinvestition in Aktien
kénnen solche aktienvertretenden Wertpapiere weitergehende Risiken aufweisen:

Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei beiden Typen von aktienver-
tretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich ihre Ausgabestelle ist. Je nachdem,
unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben worden sind und
welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber der aktienvertretenden Wertpapiere
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien aner-
kennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Falle von Zwangsvoll-
streckungsmalnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den aktienvertretenden Wert-
papieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrankung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmaflinahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden
Aktien. Das aktienvertretende Wertpapier als Referenzwert oder Korbbestandteil wird
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wertlos. Da die Verzinsung der Pfandbriefe an die Wertentwicklung des Referenzwertes
gekoppelt ist, besteht in einer solchen Konstellation fir den Pfandbriefinhaber das Risiko
einer geringeren oder ausbleibenden Zinszahlung.

Zu beachten ist ferner, dass die Depotbank das Angebot der aktienvertretenden Wertpapiere
jederzeit einstellen kann und die Emittentin in diesem Fall bzw. im Fall der Insolvenz der
Depotbank nach MaRgabe der Emissionsbedingungen zu Anpassungsmaflinahmen oder zur
Kindigung der Pfandbriefe berechtigt sein kann. Im Fall einer vorzeitigen Laufzeitbeen-
digung konnen die Pfandbriefinhaber nicht auf einen fiir sie positiven Wert der Pfandbriefe
zum Kindigungszeitpunkt vertrauen und die Aussicht auf Erhalt weiterer Zinszahlungen bis
zum Laufzeitende entfallt.

c) Indizes

Bei Indizes als Referenzwert oder Korbbestandteil enthéalt, ist die Hohe der zu zahlenden
Zinsen neben weiteren Faktoren von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index
abhangig. Der Kurs eines Index hangt wiederum von der Wertentwicklung der einzelnen
Indexbestandteile ab, aus denen sich der Index zusammensetzt. Daher ist auch die
Korrelation, d.h. die Abhangigkeit der Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile von-
einander, von Bedeutung. Die Zusammensetzung des Index am Laufzeitende kann
aulRerdem unter Umstdnden von der Zusammensetzung des Index bei Erwerb des
Pfandbriefs abweichen.

Uber diese wesentlichen Risiken hinaus kénnen auch die Einzelpositionen in dem Index auf-
grund ihrer speziellen Ausgestaltung mit besonderen Risiken behaftet sein. Diese werden
gegebenenfalls innerhalb der Angaben zu den Referenzwerten in den Endgultigen Ange-
botsbedingungen erlautert.

d) Spezielle Risiken von Kérben

Bei Korben wird der Wert des Korbes auf Grundlage der Kurse der einzelnen Korbbestand-
teile und der jeweiligen Anteile im Korb berechnet. Die einzelnen Korbbestandteile kbnnen
dabei gleich gewichtet sein oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen. Je naher
ein Gewichtungsfaktor dabei gegen 0 (,Null“) geht, desto geringeren Einfluss hat die Wert-
entwicklung dieses Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des gesamten Korbes. Umge-
kehrt ist der Einfluss eines Korbbestandteils auf die Entwicklung des gesamten Korbes
groler, je weiter ein Gewichtungsfaktor von Null entfernt ist.

Bei solchen Pfandbriefen hangt die Hohe der zu zahlenden variablen Zinsen neben weiteren
Faktoren daher in aller Regel vom Kurs des Korbes ab. Dieser Kurs des Korbes hangt
wiederum von der Wertentwicklung der einzelnen Korbbestandteile ab, aus denen sich der
jeweilige Korb zusammensetzt. Uber die hier dargelegten wesentlichen Risiken hinaus
kénnen auch die Einzelpositionen in dem Korb aufgrund ihrer speziellen Ausgestaltung ihrer-
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seits mit besonderen Risiken behaftet sein. Diese werden gegebenenfalls in den Endgultigen
Angebotsbedingungen erlautert.

Bei Kérben besteht ferner die Besonderheit, dass sich die Wertentwicklung wahrend der
Laufzeit nach der Wertentwicklung mehrerer Korbbestandteile richtet. Daher ist auch die
Korrelation der Korbbestandteile untereinander, das heil3t — vereinfacht ausgedriickt — der
Grad der Abhangigkeit der Wertentwicklung der einzelnen Korbbestandteile voneinander,
von Bedeutung fiir den Wert des Pfandbriefs (Korrelationsrisiko). Stammen zum Beispiel
samtliche Bestandteile aus derselben Branche und/oder demselben Land, so ist von einer
hohen sog. positiven Korrelation auszugehen. Eine hohe positive Korrelation bedeutet, dass
die Wertentwicklungen der Bestandteile immer gleichgerichtet sind. Bei einer hohen
negativen Korrelation bewegen sich die Wertentwicklungen der Bestandteile immer genau
entgegengesetzt zueinander. Eine Korrelation von 0 (,Null®) besagt, dass es nicht moglich
ist, eine Aussage Uber einen Zusammenhang der Wertentwicklungen der Bestandteile zu
treffen.

Lauten Uberdies die Korbbestandteile insgesamt oder teilweise auf eine andere Wahrung als
die Wahrung, in der der Korb selbst berechnet wird, kdnnen sich wahrend der Laufzeit neben
den allgemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche spezielle Korrelationsrisiken ergeben. Diese
Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses
des Korbbestandteils (in Fremdwahrung) zur Entwicklung des Wechselkurses von dieser
Fremdwahrung zur Wahrung des Korbes.

Jeder Anleger sollte beachten, dass die Auswahl der Korbbestandteile nicht notwendiger-
weise auf Erwartungen oder Einschatzungen der Emittentin hinsichtlich der zukinftigen
Wertentwicklung der ausgewahlten Korbbestandteile beruht. Jeder Anleger sollte daher hin-
sichtlich der zukiinftigen Kursentwicklung der Korbbestandteile seine eigenen Einschatzun-
gen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

5. Wahrungsrisiko

Sofern die Pfandbriefe nicht in Euro (EUR), sondern in einer anderen Wahrung denominiert
sind, ist ein Anleger unter Umstanden dem zusatzlichen Risiko eines Wertverlustes der be-
treffenden Wahrung, in der die Pfandbriefe denominiert sind, gegentiber dem Euro ausge-
setzt.

6. Laufzeit

Die Pfandbriefe haben die in den jeweiligen Emissionsbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit beeinflusst den Wert der Pfandbriefe. Insbesondere reagieren Pfandbriefe mit Ian-
gerer Restlaufzeit empfindlicher auf Anderungen des Marktzinsniveaus als solche mit
kirzeren Restlaufzeiten.
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Sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen, kann die Emittentin die Pfandbriefe zu
bestimmten, in den jeweiligen Emissionsbedingungen festgelegten Terminen durch ordent-
liche Kindigung vorzeitig fallig stellen. AuBerdem kann die Emittentin bei Pfandbriefen,
deren Verzinsung von der Wertentwicklung einer Aktie oder eines Index oder eines Korbs
aus Aktien oder Indizes abhangt, bei Vorliegen bestimmter Ereignisse in Bezug auf diese
unter Umstanden nach MaRgabe der Emissionsbedingungen zu einer aufierordentlichen
Kindigung der Pfandbriefe berechtigt sein. Ferner kénnen die Pfandbriefe eine Bedingung
enthalten, die bei Eintritt eines bestimmten Umstandes die vorzeitige Rickzahlung der
Pfandbriefe vorsieht (Risiko vorzeitiger Laufzeitbeendigung).

In einem solchen Fall bestehen Zinsanspriiche der Anleger in der Regel nur bis zu
dem jeweiligen Kindigungstermin bzw. bis zu dem Tag der vorzeitigen Rickzahlung
der Pfandbriefe.

In den Fallen vorzeitiger Laufzeitbeendigung sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, Zins
und Tilgungsleistungen in gleicher Hohe und gleichem Umfang wie zum ordentlichen
Laufzeitende zu erhalten. Darliber hinaus ist zu beachten, dass die Emittentin nach
MalRgabe der Emissionsbedingungen einen im Falle einer eventuellen aulRerordentlichen
Kindigung als angemessener Marktpreis der Wertpapiere gegebenenfalls zu zahlenden
Kindigungsbetrag nach billigem Ermessen ermitteln wird. Ein Anspruch auf Zahlung des
Nennwerts besteht im Falle einer aufierordentlichen Kindigung und vorzeitiger Laufzeit-
beendigung in der Regel nicht. Hinzu kommt das Wiederanlagerisiko, da der Anleger den
durch die Emittentin im Falle einer Kindigung gegebenenfalls ausgezahlten Kiindigungs-
bzw. Auszahlungsbetrag moglicherweise nur zu unglnstigeren Marktkonditionen wieder
anlegen kann.

Eine Kindigung, Auslibung oder Einlosung der Pfandbriefe durch die Pfandbriefinhaber
wahrend der Laufzeit ist ausgeschlossen.

7. Handel in den Pfandbriefen

Die Emittentin (Market Maker) Ubernimmt gegeniber den Anlegern keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens von An- und Verkaufskursen fiur die
Pfandbriefe im Sekundarmarkt. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Rickkauf
der Pfandbriefe durch die Emittentin wahrend ihrer Laufzeit oder einen bestimmten Ver-
aullerungspreis.

Bei eventueller Einbeziehung der Pfandbriefe in die Preisfeststellung an einer Wertpapier-
bdrse konnen Anleger keine Rechte aus den Verpflichtungen der Emittentin gegenuber der
betreffenden Wertpapierborse herleiten, die diese im Rahmen der Einbeziehung der Pfand-
briefe in den Handel an der entsprechenden Wertpapierbtrse gegentber der Wertpapier-
bdrse eingeht.
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8. RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit jederzeit Geschafte
abschlielRen kénnen, durch die sie die mit dem Erwerb dieser Wertpapiere verbundenen
Risiken ausschlielen oder einschranken kdnnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und
den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden konnen solche Ge-
schafte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir den Anleger mog-
licherweise ein Verlust entsteht.

9. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Anleger den Erwerb von Pfandbriefen mit Kredit finanziert, muss er beim Nicht-
eintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch erhdht sich sein Verlustrisiko erheblich.
Kein Anleger sollte darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen der Pfandbriefe verzinsen
oder zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr sollte er vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse
dahingehend priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann in der Lage ist, wenn Verluste eintreten.

10. Einfluss wertmindernder Nebenkosten und Steuern

Beim Kauf und Verkauf von Pfandbriefen kénnen zusatzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis
unterschiedliche Nebenkosten, einschliellich Transaktionskosten und Provisionen anfallen.
Diese Kosten fiihren - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu
Kostenbelastungen und wirken sich negativ auf die Rendite aus.

Kreditinstitute erheben in der Regel Provisionen, die je nach Auftragsvolumen entweder auf
der Basis fester Mindestprovisionen oder anteiliger (prozentualer) Provisionen berechnet
werden. Sofern und soweit weitere Dritte, d.h. insbesondere Vertriebspartner, in die Aus-
fihrung eines Auftrags eingebunden sind, kénnen den Pfandbriefglaubigern auch die
Maklergeblhren, Provisionen oder andere Kosten und Gebilhren solcher Dritter auferlegt
werden (Kosten Dritter). Zusatzlich zu diesen Kosten, die direkt mit dem Kauf der Wert-
papiere verbunden sind (direkte Kosten), missen potenzielle Anleger auch mogliche
weitere Folgekosten wie Depotgebihren berlicksichtigen. Jeder Anleger sollte sich deshalb
vor Erwerb der Pfandbriefe Uber jegliche moglichen beim Kauf oder Verkauf der Pfandbriefe
anfallenden zusatzlichen Kosten informieren. Jeder Anleger sollte sich deshalb vor Erwerb
der Pfandbriefe Uber alle beim Kauf oder Verkauf anfallenden zusatzlichen Kosten
informieren.

Potenzielle Kaufer und Verkaufer der Pfandbriefe sollten sich auRerdem vergegenwartigen,
dass sie gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebuhren oder Abgaben
nach MaRgabe der Rechtsordnung und Praktiken desjenigen Landes zu zahlen, in das die
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Pfandbriefe Ubertragen werden oder moglicherweise auch nach MaflRgabe anderer Rechts-
ordnungen. Weiter ist darauf hinzuweisen, dass nicht ausgeschlossen werden kann, dass die
Finanzbehorden eine steuerliche Beurteilung der unter diesem Basisprospekt zu begeben-
den Wertpapiere fir zutreffend halten oder sonstige steuerrechtliche Veranderungen ein-
treten, die zum Zeitpunkt der Emission nicht vorhersehbar ist. Die steuerliche Behandlung
wahrend ihrer Laufzeit kann sich also verandern, so dass eine genaue Aussage Uber deren
effektive steuerliche Behandlung nicht méglich ist.

Dieser Prospekt ersetzt in diesem Zusammenhang nicht die in jedem individuellen Fall
unerlassliche Beratung durch die jeweilige Hausbank oder den Finanzberater des Anlegers.
Bezlglich der steuerlichen Behandlung der Pfandbriefe wird empfohlen, sich von einem
Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens und der VeraufRerung der Pfandbriefe beraten zu lassen.

11. Deckungsstock

Eine Bank, die Hypothekenpfandbriefe ausgibt, muss sicherstellen, dass der Gesamtbetrag
der ausgegebenen Pfandbriefe in Hohe des Nennwerts jederzeit durch Grundpfandrechte
gedeckt ist. Dabei dirfen die Grundpfandrechte die Beleihungsgrenze nicht Uberschreiten.
Die Beleihungsgrenze belauft sich bei Hypotheken auf die ersten 60% des von der Emittentin
auf Grund einer Wertermittlung (gemaR § 16 PfandBG) festgesetzten Wertes des Grund-
stiicks, auf dem die Hypothek lastet. Je starker sich der Nennwert an die Beleihungsgrenze
annahert, desto groRer ist das Risiko, dass der zuvor ermittelte Wert nachtraglich, aufgrund
von Wertminderungen, die z.B. zum Zeitpunkt der Wertermittlung nicht bestanden, nicht er-
zielt werden kann. Das kann zur Folge haben, dass der Pfandbrief des Anlegers nicht in
vollem Umfang gedeckt ist. Jeder Anleger sollte sich daher einen Uberblick tiber die Qualitat
des Deckungsstocks verschaffen, bevor er in Hypothekenpfandrechte investiert. Die je-
weilige Emittentin von Pfandbriefen ist gemaR § 28 PfandBG verpflichtet, quartalsweise in
offentlich zuganglicher Form sowie im Anhang des Jahresabschlusses Angaben Uber den
Deckungsstock zu verdffentlichen.

12. Weitere Risikofaktoren

Soweit sich in Hinblick auf bestimmte Pfandbriefe hieriiber hinausgehende, weitere oder
spezifische Risiken bei Emission ergeben, werden diese in den jeweiligen Endglltigen An-
gebotsbedingungen ausgeflhrt.

28



VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. Pfandbriefe und ihre Funktionsweise

Hypothekenpfandbriefe sind gedeckte Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Grund-
pfandrechte. Die emittierten Pfandbriefe sind zu jeder Zeit in gleicher Hohe durch Grund-
pfandrechte von mindestens gleichem Zinsertrag gedeckt. Schuldverschreibungen sind han-
delbare Wertpapiere, die das Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen
(Glaubiger) verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
einen Geldbetrag in Hohe des Nennwerts der Schuldverschreibungen sowie an den Zins-
zahltagen einen in den jeweiligen Emissionsbedingungen bestimmten Zinsbetrag zu erhal-
ten. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen
Miteigentumsanteil an einer bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Globalur-
kunde, in der die oben genannten Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber verbrieft
sind. Die Ausgabe einzelner effektiver Schuldverschreibungen ist gemal den Emissionsbe-
dingungen ausgeschlossen.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennwert (zu pari = 100%), Uber pari oder unter pari
ausgegeben werden. Unter bzw. Uber pari bedeutet, dass bei der Ausgabe einer neuen
Schuldverschreibung ein Abschlag (Disagio) bzw. ein Aufschlag (Agio) festgelegt wird, um
den der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren Nennwert unter- bzw. tberschreitet.

Die Ausstattungsmerkmale der Pfandbriefe sind in den Emissionsbedingungen im Detail
aufgefiihrt. Allein diese dokumentieren samtliche fir die Pfandbriefe und die Rechtsbe-
ziehungen zwischen der Emittentin und den Anlegern mafigeblichen Einzelheiten.

2. Verzinsung der Pfandbriefe

Die Pfandbriefe werden - mit Ausnahme von Nullkupon-Pfandbriefen - verzinst. An dem oder
den jeweiligen in den Emissionsbedingungen bestimmten Zinszahltag(en) wird fir die
zurlickliegende Zinsperiode ein Zins gezahlt, der von der Emittentin auf Grundlage des
Nennwerts der Pfandbriefe und des in Prozent per annum (pro Jahr) ausgedrickten Zins-
satzes berechnet wird. Die maligeblichen Zinsperioden kénnen je nach Ausstattung der
Pfandbriefe ein gesamtes Jahr oder einen kiirzeren oder langeren Zeitraum umfassen. Der
jeweils fur eine Zinsperiode mafRgebliche Zinssatz kann entweder ein fester, in Prozent per
annum ausgedrlckter, Zinssatz (fester Zinssatz, Fixkupon) oder ein variabler, anhand
einer oder mehrerer Referenzwerte berechneter, Zinssatz (variabler Zinssatz, variabler
Kupon) sein.
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a) Feste Zinsséatze

Bei festen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinskupons auf
Grundlage eines bestimmten und in Prozent ausgedriickten festen Zinssatzes berechnet.

b) Variable Zinssatze

Bei variablen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinskupons
auf Grundlage eines oder mehrerer Referenzwerte berechnet, deren Wertentwicklung die
Emittentin nach MaRRgabe der Emissionsbedingungen feststellt und auf deren Grundlage sie
als Berechnungsstelle den fir die jeweilige Zinsperiode malgeblichen Zinskupon berechnet.
Als Referenzwerte flr unter diesem Prospekt zu begebende Pfandbriefe kommen sowohl
andere Zinssatze (Referenzzinssatze, z.B. anerkannte Geldmarktsatze wie EURIBOR oder
LIBOR) als auch die Kursentwicklung von Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder
Indizes sowie einem Korb bestehend aus Aktien und/oder Indizes in Betracht. Die Berech-
nungsweise flr den jeweiligen variablen Zinssatz ist den Emissionsbedingungen zu ent-
nehmen.

Bei Kdrben als Referenzwerten sollte ein Anleger beachten, dass die einzelnen Korbbe-
standteile gleich gewichtet sein kénnen oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren auf-
weisen koénnen. Je naher ein Gewichtungsfaktor gegen Null geht, desto geringeren Einfluss
hat die Wertentwicklung dieses Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des gesamten
Korbes. Umgekehrt ist der Einfluss eines Korbbestandteils auf die Entwicklung des ge-
samten Korbes groRer, je weiter ein Gewichtungsfaktor von Null entfernt ist.

c) Mehrere Zinskomponenten

Der fir eine Zinsperiode maRgebliche Zinssatz von unter diesem Basisprospekt begebenen
Pfandbriefen kann auch aus mehreren Zinskomponenten bestehen, wobei die einzelnen
Zinskomponenten jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz ent-
sprechen konnen. Ferner kénnen die Pfandbriefe auch derart ausgestaltet sein, dass fiir eine
oder mehrere Zinsperioden ein fester Zinssatz und fir andere bzw. die restlichen Zins-
perioden ein variabler Zinssatz malfgeblich ist.

3. Referenzwerte

Als Referenzwerte flir die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Pfandbriefe kommen
neben Zinssatzen Aktien, aktienvertretende Wertpapiere oder Indizes oder Koérbe aus Aktien,
aktienvertretende Wertpapiere und/oder Indizes in Betracht.
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4. Handel in den Pfandbriefen

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen im Sekun-
darmarkt regelmallig eigenstandig Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Pfandbriefe einer
Emission berechnen und stellen wird (Market Making). Die Emittentin bernimmt gegentber
den Anlegern jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der
Pfandbriefe durch die Emittentin wahrend ihrer Laufzeit oder einen bestimmten Ver-
aullerungspreis.

Bei eventueller Einbeziehung der Pfandbriefe in die Preisfeststellung an einer Wertpapier-
bdrse konnen Anleger keine Rechte aus den Verpflichtungen der Emittentin gegenuber der
betreffenden Wertpapierborse herleiten, die diese im Rahmen der Einbeziehung der Pfand-
briefe in den Handel an der entsprechenden Wertpapierbérse gegentber der Wertpapier-
bdrse eingeht.

5. Allgemeine Informationen zum Pfandbriefrecht

Die folgende Beschreibung stellt eine kurze Zusammenfassung der wesentlichen Grundzige
des Pfandbriefrechts und deren Umsetzung durch die Emittentin dar.

a) Pfandbriefgesetz

Auf Basis des am 19. Juli 2005 in Kraft getretenen Pfandbriefgesetzes (PfandBG), mit dem
eine grundlegende Neuregelung des Pfandbriefrechts in Deutschland erfolgte ist es der
Haspa zunachst generell erlaubt, Pfandbriefe zu begeben. Das Pfandbriefgesetz ermdglicht
die Emission von gedeckten Schuldverschreibungen fir alle Banken, die bereit und in der
Lage sind, die gesetzlichen Auflagen zu erfillen, und die von der BaFin als zustandiger Auf-
sichtsbehodrde die Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschéafts erhalten haben.

(1) Allgemeine Regelungen

Im PfandBG wurden die Vorschriften zur Pfandbriefemission aus dem Hypothekenbank- und
dem Schiffspfandbriefbankgesetz sowie dem Gesetz Uber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen o&ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten zusammengefasst, modernisiert
und optimiert. Bis zum Inkrafttreten des PfandBG durften nur privatrechtlich organisierte
Spezialbanken (Hypothekenbanken, Schiffspfandbriefbanken) sowie o6ffentlich-rechtliche
Kreditinstitute Pfandbriefe begeben. Mit diesem Gesetz war die Abkehr vom ,Spezialbank-
prinzip“ des Hypothekenbankgesetzes (HBG) verbunden. Insbesondere der Wegfall der
Gewahrtragerhaftung und der Anstaltslast fir offentlich-rechtliche Kreditinstitute im Jahr
2005 war Anlass fir eine grundlegende Neuregelung der rechtlichen Grundlagen fir die
Ausgabe von Pfandbriefen. Seither kdnnen daher alle Kreditinstitute Pfandbriefe emittieren,
soweit sie die Voraussetzungen und die strengen Qualitdtsanforderungen des PfandBG er-
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fullen. Damit soll den hohen Anforderungen der Investoren an die Qualitat des Produktes
.Pfandbrief‘ sowie seiner Emittenten Rechnung getragen und der weitere Erfolg des Pfand-
briefs an den Finanzmarkten gesichert werden.

Unter dem Pfandbriefgeschaft versteht das PfandBG die Ausgabe gedeckter Schuldver-
schreibungen (i) auf Grund erworbener Hypotheken unter der Bezeichnung Pfandbriefe oder
Hypothekenpfandbriefe, (ii) auf Grund erworbener Forderungen gegen staatliche Stellen un-
ter der Bezeichnung Kommunalschuldverschreibungen, Kommunalobligationen oder Offent-
liche Pfandbriefe (iii) auf Grund erworbener Schiffshypotheken (Schiffspfandbriefe) bzw. (iv)
Flugzeugpfandbriefe. Jedes Kreditinstitut, das das Pfandbriefgeschaft betreiben will, bedarf
gemal § 2 PfandBG der schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht. Voraussetzung fir die Erlaubnis zum Betrieb des Pfandbriefgeschafts ist demnach
u.a. fur ein Kreditinstitut, dass es Uber ein Kernkapital von mindestens 25 Millionen Euro
verfugt, eine Erlaubnis fur das Kreditgeschaft im Sinne von § 1 Absatz (1) Satz 2 Nr. 2
Kreditwesengesetz (KWG) besitzt, es Gber geeignete Regelungen und Instrumente im Sinne
des § 27 PfandBG zur Steuerung und Uberwachung und Kontrolle der Risiken fiir die
Deckungsmassen und das darauf grindende Emissionsgeschaft verfligt und das Pfand-
briefgeschaft regelmallig und nachhaltig betrieben wird sowie dass ein daflr erforderlicher
organisatorischer Aufbau vorhanden ist. Darliber hinaus verlangt § 27 PfandBG, dass das
Kreditinstitut fir das Pfandbriefgeschaft Gber ein geeignetes Risikomanagementsystem ver-
fugt. Dieses System soll sicherstellen, dass das emittierende Kreditinstitut die spezifischen
Risiken des Pfandbriefgeschaftes identifizieren, beurteilen, steuern und tUberwachen kann.
Zudem hat das Kreditinstitut die Transparenzvorschriften gemaf § 28 PfandBG zu beachten
und somit quartalsweise in 6ffentlicher Form sowie im Anhang des Jahresabschlusses In-
formationen Uber die qualitative und quantitative Zusammensetzung der Deckungswerte im
Deckungsregister offen zu legen.

Zum Schutz der Pfandbriefglaubiger muss der jeweilige Gesamtbetrag der sich im Umlauf
befindlichen Pfandbriefe einer Gattung jederzeit durch erstrangig gesicherte Hypotheken-
darlehen mit mindestens gleichem Volumen und gleichem Zinsertrag gedeckt sein (§ 4 Ab-
satz (2) PfandBG). Zusatzlich muss die jederzeitige Deckung nach dem Barwert sicherge-
stellt sein sowie der Barwert der eingetragenen Deckungswerte den Gesamtbetrag der zu
deckenden Verbindlichkeiten um 2 % Ubersteigen (§ 4 Absatz (1) PfandBG); diese Deckung
ist durch das Kreditinstitut fortlaufend sicherzustellen (§ 4 Absatz (4) PfandBG). Uberdies ist
bei jedem Kreditinstitut ein Treuhander nebst Stellvertreter zu bestellen, wobei die Bestellung
durch die BaFin nach Anhoérung des Kreditinstituts erfolgt. Der so von der BaFin bestellte
Treuhander stellt sicher, dass diese Anforderungen seitens der Emittentin jederzeit erfllt
werden, insbesondere, dass die vorschriftsmafiige Deckung fur die Pfandbriefe vorhanden
ist (§ 8 PfandBG). Fir den Fall, dass ein Insolvenzverfahren Uiber das Vermégen des Kredit-
instituts erdffnet wird, nehmen die Pfandbriefglaubiger an diesem Insolvenzverfahren nicht
teil, denn die im Deckungsregister eingetragenen Werte zahlen nicht zur Insolvenzmasse.
Die Anspriche der Pfandbriefglaubiger werden gemafR den Bedingungen der jeweiligen
Emission planmafig aus dem Deckungsstock befriedigt. Zins- und Tilgungsanspriiche wer-
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den also weiterhin uneingeschrankt aus der Deckungsmasse — soweit werthaltig — bedient
(8§ 29 und 30 PfandBG).

(2) Besondere Regelungen fiir Hypothekenpfandbriefe

Das Pfandbriefgesetz sieht in den §§ 12 bis 19 spezielle Regelungen in Bezug auf Hypo-
thekenpfandbriefe vor. Danach dirfen zur Deckung fir Hypothekenpfandbriefe nur Hypo-
theken benutzt werden, die den speziellen Erfordernissen der §§ 13 bis 16 PfandBG ent-
sprechen. Grundschulden und vergleichbare Sicherheit bietende auslandische Sicherheiten
stehen Hypotheken gleich (§ 18 PfandBG).

Es ist erforderlich, dass die Hypothek auf Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten oder
solchen Rechten einer auslandischen Rechtsordnung, die den grundstiicksgleichen Rechten
deutschen Rechts vergleichbar sind, lastet. Die belasteten Grundstiicke bzw. die Grund-
stiicke, an denen belastete Rechte bestehen, missen im Gebiet des Europaischen Wirt-
schaftsraums, der Schweiz, den U.S.A., Kanada oder Japan belegen sein.

Hypotheken dirfen nur bis zur Hohe der ersten 60% des von der Pfandbriefbank auf Grund
einer Wertermittlung (§ 16 PfandBG) festgesetzten Wertes des belasteten Grundstiicks
(Beleihungswert) zur Deckung benutzt werden (§ 14 PfandBG). Zudem besteht wahrend der
gesamten Dauer der Beleihung eine Versicherungspflicht in Héhe des Bauwertes gegen die
nach Lage und Art des Objektes erheblichen Risiken (§ 15 Absatz (1) PfandBG). Die Werter-
mittlung fir den jeweiligen Beleihungswert ist von einem unabhangigen Gutachter vorzu-
nehmen, der Uber die notwendige Berufserfahrung und Fachkenntnisse verfligen muss. Bei
der Ermittlung des Beleihungswerts ist die Verordnung Uber die Ermittlung der Beleihungs-
werte von Grundstlicken (Beleihungswertermittlungsverordnung, BelWertV) zu beachten.
Der Beleihungswert darf den Wert nicht Gbersteigen, der sich im Rahmen einer vorsichtigen
Bewertung der zukulnftigen Verkauflichkeit ergibt (§ 16 Absatz (2) PfandBG). Der Be-
leihungswert darf auflerdem den Marktwert nicht Uberschreiten. Fur Bauplatze und noch
nicht fertig gestellte Neubauten gelten Einschrankungen (§ 16 Absatz (3) PfandBG).

b) Pfandbriefgeschaft der Hamburger Sparkasse AG

Der Emittentin wurde von der BaFin die uneingeschrankte Erlaubnis zum Betreiben des
Hypothekenpfandbriefgeschaftes gemal § 1 Absatz (1) Satz 2 Nr. 1 des Pfandbriefgesetzes
erteilt.

(1) Risikomanagement

Die Emittentin ist ein Handelsbuchinstitut im Sinne des KWG und verfiigt tUber geeignete
Risikomanagementsysteme, um die fur sie relevanten Risiken, insbesondere die Zins-,
Liquiditats- und Adressausfallrisiken, nach den gesetzlichen Vorgaben steuern, Gberwachen
und kontrollieren zu kénnen.
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Festverzinsliche Deckungsaktiva und -passiva sind Zinsrisiken ausgesetzt. Das Management
der Zinsrisiken findet bei der Emittentin auf Gesamtbankebene statt. Hierin sind auch die
Darlehen des Deckungsstocks und die emittierten Pfandbriefe integriert. Zusatzlich werden
die pfandbriefspezifischen Zinsrisiken von Deckungsstock und Pfandbriefumlauf separat be-
trachtet. Die im PfandBG geforderte Einhaltung der nominellen und barwertigen Deckung
sowie der sichernden Uberdeckung, auch unter Stressszenarien, wird EDV-gestitzt Uber-
wacht.

Der Deckungsstock weist dann ein Liquiditatsrisiko auf, wenn die Kapitalbindungsfristen von
Deckungsaktiva und -passiva deutlich voneinander abweichen. Die Pfandbriefemissionen
dienen im Wesentlichen der Refinanzierung des langfristigen Baufinanzierungsgeschaftes,
so dass ein deutliches Divergieren der durchschnittlichen Bindungsfristen nicht zu erwarten
ist. Eventuelle Inkongruenzen werden EDV-gestltzt Gberwacht.

Das Adressenausfallrisiko beschreibt die Moglichkeit, dass der Kreditnehmer seinen vertrag-
lich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt. Die Emittentin verfigt in der
Metropolregion Hamburg tber eine langjahrige Expertise im Baufinanzierungsgeschaft und
ausgezeichnete Marktkenntnisse. Entsprechend § 27 PfandBG werden nur Darlehen in den
Deckungsstock aufgenommen, fiir deren Vergabe die Emittentin lber eine nachweisliche
Expertise verfligt.

(2) Deckungsstock

Bei der Berechnung der Risikobarwerte legt die Emittentin das in der Pfandbrief-Barwertver-
ordnung geregelte dynamische Verfahren zu Grunde. Dabei werden die Barwerte des
Deckungsstocks und der Pfandbriefe bei einer Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach
oben und nach unten auf Basis historischer Zinssatze gemessen. Die Verschiebung der
Zinskurven muss mindestens 100 Basispunkte betragen.

(3) Treuhander

Der Deckungsstock und die vorschriftsmaRige Deckung der emittierten Pfandbriefe werden
von einem Treuhander und seinen Stellvertretern iberwacht. Diese verfligen Uber die ent-
sprechenden Qualifikationen, sind unabhangig und von der BaFin bestellt.

Zum Treuhander wurde Uwe Rollert, Unternehmensberater, bestellt.

Zu Stellvertretenden Treuhdndern wurden Dr. Heiner Holtappels, Notar a.D., und Rainer
Sinhuber, Richter i.R., bestellt.

Der Treuhander und seine Stellvertreter sind unter der Adresse Treuhander-Biro, c/o Ham-
burger Sparkasse AG, 20454 Hamburg erreichbar.
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V. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IN DIESEM PROSPEKT UND
BEREITHALTUNG DES PROSPEKTS

1. Verantwortung fur die Angaben in diesem Prospekt

Die Hamburger Sparkasse AG mit eingetragenem Sitz in Hamburg, als Emittentin Gbernimmt
gemal § 5 Absatz (4) Satz 1 WpPG die Verantwortung fir den Inhalt dieses Wertpapierpro-
spekts.

Sie erklart ferner, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Bereithaltung des Prospekts

Der Basisprospekt wird gemaf § 6 i.V.m. § 14 des WpPG ohne die Endgultigen Angebotsbe-
dingungen verdffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat
neben der formellen Vollstandigkeit d[ies]es Basisprospekts die Koharenz und Verstandlich-
keit der hierin vorgelegten Informationen Gberprift.

Die Endglltigen Angebotsbedingungen der Hypothekenpfandbriefe werden erst kurz vor
dem offentlichen Angebot festgesetzt und spatestens am Tag des o6ffentlichen Angebots
veroffentlicht. Die Endgultigen Angebotsbedingungen sind ebenso wie d[ies]er Basisprospekt
und das per Verweis einbezogene Registrierungsformular sowie eventuelle Nachtrage auf
der Internet-Seite der Emittentin unter http://www.haspa.de abrufbar. Dariber hinaus werden
der Basisprospekt, etwaige Nachtrage hierzu sowie die jeweiligen Endgultigen Angebots-
bedingungen bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke Adolphsplatz/Grofer Burstah, 20457
Hamburg zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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VI. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mit-
glieder der Verwaltungs- Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane gegeniber der Emittentin
und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Hamburger Sparkasse AG als Emittentin
der Wertpapiere wird gemaf § 11 WpPG auf das bereits bei der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular der Emittentin vom 12. Mai 2011
verwiesen. Bei den in dem vorgenannten Registrierungsformular gemachten Angaben han-
delt es sich um die der Emittentin zuletzt zur Verfligung stehenden Informationen.

Seit dem 31. Dezember 2010 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlés aus den unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Pfandbriefen zur Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere entstehenden Risiken,
zur Finanzierung ihrer allgemeinen Geschéaftstatigkeit und zu Zwecken der Gewinnerzielung
zu verwenden.
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VII. ENDGULTIGE ANGEBOTSBEDINGUNGEN

[Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der Endgliltigen Angebotsbedingungen zu
diesem Basisprospekt dar, wobei die mit einem Platzhalter (,e“) gekennzeichneten Stellen
durch eine oder mehrere Informationen ausgefiillt bzw. ergénzt werden kénnen und die mit
eckigen Klammern (,[ J) gekennzeichneten Optionen alternativ oder kumulativ ausgewéhlt
oder gestrichen werden. Sie kénnen weitere Ergénzungen oder Anderungen der Angebots-
bedingungen enthalten, sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind, sich in dem von
diesem Basisprospekt vorgegebenen Rahmen bewegen und die Rechte der Inhaber der
Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen.]

Die Endgtiltigen Angebotsbedingungen zum Basisprospekt, die erst kurz vor Beginn des
Angebots festgelegt werden, werden gemal3 Art. 26 Absatz (5) UAbs. (1) 2. Alt. der Verord-
nung (EG) Nr. 809/2004 durch Einbeziehung der Endgiiltigen Angebotsbedingungen in den
Basisprospekt présentiert. Die Endglltigen Angebotsbedingungen gemal3 § 6 Absatz (3)
WpPG sind in Zusammenhang mit dem Basisprospekt nach § 6 Absatz (1) WpPG vom 25.
August 2011 einschlieBlich eventueller Nachtrdge zu lesen. Sie stellen nicht den Basispro-
spekt selbst dar. Fir eine umfassende Information Uber die Emittentin, die angebotenen
Wertpapiere und die mit diesen einhergehenden Risiken sind daher sowohl die Endgliltigen
Angebotsbedingungen als auch der Basisprospekt einschliellich eventueller Nachtrdge und
das per Verweis einbezogene Registrierungsformular der Emittentin heranzuziehen. Diese
Dokumente werden bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke Adolphsplatz/Grof3er Burstah,
20457 Hamburg zur kostenlosen Ausgabe und in elektronischer Form auf der Internetseite
http://www.haspa.de bereitgehalten.

1. Allgemeine Angaben zu den Hypothekenpfandbriefen

Emittentin Hamburger Sparkasse AG, Ecke Adolphsplatz/GroRer Burstah,

20457 Hamburg

Stickelung Die Serie von Pfandbriefen im Gesamtnennwert von e [EUR][andere
Wéhrung: ] wird in Stlickelungen von e begeben.

Ruckzahlung Die Pfandbriefe werden gemaf § [5][e] Absatz (1) der Emissions-
bedingungen am [Vorzeitigen Rilckzahlungstag, spatestens je-
doch am] [Kiindigungstermin, spatestens jedoch am] e (Falligkeits-

tag) [mindestens] zum Nennwert zurtickgezahlt.

[Bewertungstag o]
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Verzinsung

[Referenzzinssatz

[Bezugsobjekt][Korb]

[Angaben zu den Refe-
renzwerten

[Besondere Risiko-
faktoren

[bei festverzinslichen
Pfandbriefen: Rendite

Berechnungsstelle

[Im Falle von Nullkupon-Pfandbriefen einfiigen: Keine][lm Falle
von festverzinslichen Pfandbriefen einfiigen:[[e %][per annum]|,
bezogen auf den Nennwert][®]]][im Falle von variabel verzinslichen
Pfandbriefen Darstellung der Bestimmung des maligeblichen
Zinssatzes einfligen: e]

o]

[o]
vergangene Wertentwicklung und Volatilitit: e

[[Die in diesem Wertpapierprospekt enthaltenen Angaben zu den
Referenzwerten wurden allgemeinen Datenbanken, die o&ffentlich
zuganglich sind, oder anderen Informationsquellen, entnommen.]
Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wieder-
gegeben wurden und dass - soweit es ihr bekannt ist und sie aus
den von dieser dritten Partei verédffentlichten Informationen ab-
leiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefuhrend ge-
stalten wirden. Die Emittentin Gbernimmt flir die Vollstandigkeit
und Richtigkeit der [auf den angegebenen Internetseiten][e] ent-
haltenen Inhalte keine Gewahr.]]

Spezielle Risiken des Korbes, der Korbbestandteile oder weitere
emissionsspezifische Risiken in Bezug auf den konkreten Pfand-
brief einfiigen: o]

Die durch einen Erwerb der Pfandbriefe erzielbare Rendite betragt
e. Die Methode zur Berechnung dieser Rendite entspricht e.]

[[Die Emittentin][e]][/m Falle von verzinslichen Pfandbriefen ein-
fiigen: Die zu zahlenden Zinsbetrage werden von der
[Emittentin][e] berechnet.][Die Emittentin behalt sich das Recht
vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu bestellen und die
Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unver-
ziglich gemall § [9][e] der Emissionsbedingungen bekannt ge-
macht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Berechnungs-
stelle einsetzt, handelt diese ausschlielllich als Beauftragte der
Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandver-
haltnis zu den Glaubigern.]
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Zahlstelle

Valutierung /
Emissionstermin

offentlicher Verkaufs-
beginn / Zeichnungsfrist

Laufzeit

Wahrung des
Pfandbriefs

Verbriefung / Lieferung

Anfanglicher Verkaufs-
preis

Kleinste handelbare
Einheit

Zahlungen erfolgen durch [die Emittentin][e] als Zahlstelle. Name
und Anschrift der Zahlstelle lauten: [Hamburger Sparkasse AG,
Ecke Adolphsplatz/GroRRer Burstah, 20457 Hamburg][e].

[Euro][e]

Die Pfandbriefe sind flir die gesamte Laufzeit in einer Globalur-
kunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue Bdrsenstralde 8, 60487 Frankfurt am Main (die ,Clear-
stream®) hinterlegt ist. [Depotstelle in [weiteres Angebotsland: e]
ist die [Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator), 1.
Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brussel] [Clearstream Banking
société anonyme, Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg] [Namen und Adresse einfiigen: ].] Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung einzelner Pfandbriefe und Zinsscheine
ist ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Be-
stimmungen und Regeln der Clearstream [und, aullerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, von Euroclear Bank S.A./N.V.,
Brissel, [und Clearstream Banking S.A.]] Ubertragen werden. Die
Ubertragung der Miteigentumsanteile erfolgt Zug um Zug gegen
Zahlung des Kaufpreises.

Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgesetzt.
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[Borsennotierung

Bekanntmachungen

Anwendbares Recht,
Erflllungsort und
Gerichtsstand

WKN

ISIN Code

Die Emittentin beabsichtigt die Einfihrung der Pfandbriefe in den
[Freiverkehr] [Regulierten] [Markt] der e [sowie e]. [Wertpapiere
der gleichen Wertpapierkategorie sind bereits an der e zum Han-
del zugelassen.][Eine Boérsennotierung der Pfandbriefe ist nicht
beabsichtigt.]]

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen erfolgen
durch Verdffentlichung in mindestens einem Uberregionalen
Pflichtblatt der Borse, an der die Pfandbriefe notiert sind [oder -
soweit rechtlich zuldssig - auf der Internetseite
[http://lwww.haspa.de][e]].

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit
den unter diesem Prospekt begebenen Pfandbriefen bzw. aus den
in den Emissionsbedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Hamburg.

a) Einzelheiten zu den angebotenen Wertpapieren

Durch den Erwerb der Pfandbriefe erhalten die Anleger einen Anspruch auf Riickzahlung der
Pfandbriefe bei Falligkeit zum Nennwert (§ [5][e] der Emissionsbedingungen) [sowie einen
Anspruch auf Zahlung der in § 2 der jeweiligen Emissionsbedingungen naher definierten Zin-
sen an den jeweiligen Zinszahltagen]. Pfandbriefe sind mit einer festen und/oder variablen
Verzinsung oder mit einer Rendite (Nullkuponanleihen) ausgestattet und haben eine vorge-
gebene Laufzeit und Tilgungsform.

Die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere sind in den folgenden Emissionsbedingungen im
Detail aufgeflhrt. Allein diese dokumentieren samtliche fur die Pfandbriefe und die
Rechtsbeziehungen zwischen Emittentin und Anleger wichtigen Einzelheiten.
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b) Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Prospektes kei-
nerlei MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei Mallnahmen ergreifen, um das o6ffentliche
Angebot der Pfandbriefe oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Be-
zug auf die Pfandbriefe in irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem
Zweck besondere MalRnahmen ergriffen werden missen. Pfandbriefe dirfen innerhalb einer
Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft
oder geliefert werden, wenn dies gemaf der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvor-
schriften zuldssig ist und der Emittentin daraus keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Pfandbriefe wurden und werden nicht gemal dem United States Securities Act of 1933
(der ,Securities Act) in seiner jeweiligen Fassung registriert. Die Pfandbriefe oder An-
spriiche daraus dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder
fir Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen oder anderen/an andere flr ein(en) di-
rektes oder indirektes Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, Weiterveraulterung, Handel oder
Lieferung innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von
US-Personen direkt oder indirekt angeboten, verkauft, weiterveraulRert, gehandelt oder ge-
liefert werden. Daher wird jede(s)/jeder direkte oder indirekte Angebot, Verkauf, Weiterver-
kauf, WeiterverauRerung, Handel oder Lieferung innerhalb der Vereinigten Staaten oder an
oder fur Rechnung oder zu Gunsten von US-Personen nicht anerkannt.

,Vereinigte Staaten® sind die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich der Einzel-
staaten und des Distrikts von Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und andere Gebiete,
die ihrer Jurisdiktion unterliegen.

,US-Person“ ist

(i) jede natlrliche Person, die Staatsbuirger der Vereinigten Staaten oder in den Vereinigten
Staaten ansassig ist,

(i) eine Kapital- oder Personengesellschaft oder sonstige Rechtspersdnlichkeit, die in oder
nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Untergliederungen errichtet
wurde oder ihren Hauptsitz in den Vereinigten Staaten hat,

(iii) ein ,estate” oder ,trust‘, dessen Beauftragter, Verwalter oder Treuhander eine US-Person
ist,

(iv)ein Pensionsplan fir Angestellte, Vorstandsmitglieder oder Direktoren einer Rechtsper-
sonlichkeit wie oben in (ii) beschrieben oder

(v) jede andere US-Person wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert.

c) Beratung

Dieser Wertpapierprospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerldssliche Be-
ratung durch die jeweilige Hausbank oder den Finanzberater des Anlegers. Die im Basis-
prospekt, in anderen drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin und mit
ihr verbundener Unternehmen getroffenen Aussagen zu den Hypothekenpfandbriefen stellen
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keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der Hypothekenpfandbriefe im Hinblick auf
die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse des einzelnen Anlegers dar.

Bezulglich der steuerlichen Behandlung der Hypothekenpfandbriefe wird empfohlen, sich von
einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs,
des Haltens, der Ausiibung oder der VerauRerung der Hypothekenpfandbriefe beraten zu
lassen.

d) Besteuerung und Abgaben

[Alle im Zusammenhang mit dem Pfandbrief anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben
sind von den Pfandbriefglaubigern zu tragen.

Von Steuerauslandern bezogene Einnahmen aus den Hypothekenpfandbriefen (Zinsen,
Stlickzinsen, Veraulerungserldse und Rickzahlungen) unterliegen im Inland keinem
Steuerabzug, sofern die Einnahmen keiner im Inland unterhaltenen Betriebsstatte (ein-
schlief3lich eines sténdigen Vertreters) zuzurechnen sind. Steuerauslander im vorstehenden
Sinne ist jede natlrliche Person mit Wohnsitz und gewdhnlichem Aufenthalt sowie jede
juristische Person mit Sitz und Ort der Geschéftsleitung auRerhalb Deutschlands.

FlieRen die Einnahmen einem Steuerinlander zu oder sind sie einer inlandischen Betriebs-
statte zuzurechnen, unterliegen sie einem Steuerabzug. Der Steuerabzug auf Zinsen betragt
(ohne Berucksichtigung von Kirchensteuer) 25 % des gesamten Zinsertrages (Kapitalertrag-
steuer) zuzlglich Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 % der Kapitalertragsteuer. Im Falle
der Verauerung des Hypothekenpfandbriefs sowie bei Riickzahlung entsteht Kapitalertrag-
steuer ebenfalls in Héhe von 25 % zuzlglich Solidaritatszuschlag in Hoéhe von 5,5 % der
Kapitalertragsteuer, wobei Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer grundsatzlich die
Differenz zwischen dem um die Verauflerungskosten reduzierten VeraulRerungserlos bzw.
dem Rickzahlbetrag einerseits und den nachgewiesenen Anschaffungskosten andererseits
ist. Erfasst werden also auch realisierte Wertsteigerungen. Sind die Anschaffungskosten
nicht nachgewiesen oder ist ihr Nachweis ausgeschlossen, bemisst sich die Kapitalertrag-
steuer grundséatzlich nach 30 % der Einnahmen aus der VerauRerung des Hypotheken-
pfandbriefs bzw. aus der Rickzahlung. In bestimmten Fallen gilt der jeweilige Bdrsenpreis
als Einnahme aus der Verauf3erung bzw. als Anschaffungskosten.

Werbungskosten kénnen nicht abgezogen werden. Die Steuer reduziert sich, soweit ein
Freistellungsauftrag erteilt ist (EUR 801,00 bzw. EUR 1.602,00 bei zusammenveranlagten
Ehegatten).

Die Kapitalertragsteuer und der im Abzug erhobene Solidaritatszuschlag haben Abgeltungs-
wirkung, d.h. sie sind die endgultige Steuer und werden in keine Veranlagung einbezogen,
sofern (i) der Hypothekenpfandbrief im Privatvermégen gehalten wird, (ii) die Einnahmen
nicht zu den Einklnften aus Vermietung und Verpachtung gehoéren und (iii) der Steuerpflich-
tige nicht die Einbeziehung in die Veranlagung beantragt (§ 43 Absatz (5) Satz 3 EStG).
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Im Falle eines Antrags auf Einbeziehung der Einkiinfte in die Veranlagung unterliegt der
Kapitalertrag grundsatzlich dem sogenannten gesonderten Einkommensteuertarif fir Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen (§ 32 d EStG) in Hohe von 25 % (ohne Bericksichtigung von
Kirchensteuer) zuzuglich Solidaritatszuschlag in Hoéhe von 5,5 % der Einkommensteuer. Die
tatsachlichen Werbungskosten kénnen nicht abgezogen werden. Stattdessen erfolgt der Ab-
zug eines Sparer-Pauschbetrages in Hohe von EUR 801,00 bzw. EUR 1.602,00 bei zu-
sammenveranlagten Ehegatten. Soweit Kapitalertragsteuer auf die in die Veranlagung ein-
bezogenen Einkiinfte aus Kapitalvermdégen erhoben wurde, wird diese auf die Ein-
kommensteuerschuld angerechnet; gleiches gilt fiir den Solidaritatszuschlag.

Wird der Hypothekenpfandbrief in einem inlandischen Betriebsvermdgen gehalten oder ge-
hoéren die Einnahmen zu den Einkinften aus Vermietung und Verpachtung, wird der Anleger
mit seinen Einklnften aus dem Hypothekenpfandbrief zum persénlichen Einkommensteuer-
satz bzw. zum Korperschaftsteuersatz veranlagt, ohne dass der gesonderte Einkommen-
steuertarif anwendbar ist. Werbungskosten bzw. Betriebsausgaben sind abzugsfahig. Soweit
Kapitalertragsteuer einbehalten wurde, wird diese auf die Einkommen- bzw. Kérperschaft-
steuerschuld angerechnet. Gleiches gilt fiir den im Abzugswege einbehaltenen Solidaritats-
zuschlag.

Bezlglich der Einzelheiten wird jedem Anleger empfohlen, sich von einem Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.] [aktualisierter Steuerhinweis: o]

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.
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2. Zinszahlungsszenarien/Beispielrechnungen

[Darstellung unterschiedlicher Zinszahlungen, die in Abhéngigkeit zur Produktstruktur stehen
und die beispielhafte Berechnung der Zinszahlung anhand ihrer méglichen Entwicklung: e]
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(2)

(4)

3. Emissionsbedingungen fur Pfandbriefe

§ 1

Form und Nennwert

Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen (die ,Pfandbriefe”) der Hamburger Sparkasse
AG, Hamburg, (die ,Emittentin“) wird in [EUR][andere Wé&hrung: ] zu einem Gesamt-
nennwert von e in Stiickelungen von e begeben. Die Pfandbriefe lauten auf den In-
haber.

Die Pfandbriefe sind flir ihre gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG (die ,Clearstream®) hinterlegt ist. Effektive Stlicke oder
Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist
durch die Globalurkunde mitverbrieft. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung ein-
zelner Pfandbriefe oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Glaubigern der Pfandbriefe stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream [und,
aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel (die
.Euroclear)[, und der Clearstream Banking S.A.]] Ubertragen werden.

,Glaubiger” ist jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils an den Pfandbriefen, der ge-
mal der jeweils gultigen [EDV-]Dokumentation der Clearstream als Inhaber eines Mit-
eigentumsanteils ausgewiesen ist.

§2

Zinsen, Bankgeschéftstag

[Im Fall von Nullkupon-Pfandbriefen einfligen: Es erfolgen keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstige Ausschuttungen auf die Pfandbriefe.]

[Im Fall von variabel und/oder festverzinslichen Pfandbriefen einfiigen: Die Pfandbriefe
werden in HOhe ihres Nennwerts beginnend mit dem [Tag, Monat, Jahr. e] (dem
,Valutatag“) [einschlielllich][ausschlieBlich] bis zum [Vorzeitigen Rickzahlungstag
(§ [O][e])][bzw.][KUndigungstermin (§ [6][®])][, spatestens jedoch bis zum] Falligkeitstag
(§ [5][®]) [einschlieRlich][ausschliellich] verzinst. [Die Zinsen sind, vorbehaltlich
§ [5][®] (4), [monatlich][viertel-][halb-][jahrlich] nachtraglich [jeweils] am e [bzw. am e]
(jeweils ein ,Zinszahltag®) zahlbar und werden fiir den Zeitraum von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlief3lich), erst-
mals jedoch beginnend vom e (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlief3-
lich) (jeweils eine ,Zinsperiode®) berechnet.][andere Zinsperiodenbestimmung: e]
[Stickzinsen werden nicht berechnet.] [Die Berechnung der Anzahl der Tage der Zins-
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(2)

periode erfolgt auf der Basis [der tatsachlich abgelaufenen Kalendertage [(act/360,
franzésische Zinstageberechnung)] [und der tatsachlichen Anzahl der Kalendertage im
Kalenderjahr, in das der betreffende Zins[zahl]tag fallt, (actual/actual) [nach der Regel
Nr. 251 der International Capital Markets Association (ICMA)]] [von zwdlf Monaten zu
jeweils 30 Tagen, geteilt durch 360 (30/360)] [anderer Zinstagequotient. e]. Der Zins-
satz fir die jeweilige Zinsperiode [berechnet sich wie folgt][entspricht]:

[[im Falle von festverzinslichen Pfandbriefen einfligen:

[[®][%] [per annum][, bezogen auf den Nennwert.]] [[Der Zinssatz fir die [erste] [und die
zweite] [bis o] Zinsperiode [e bis e] betragt [e][%] [per annum][, bezogen auf den
Nennwert.] [Der Zinssatz fir [alle darauf folgenden][die] Zinsperioden [e bis e] ent-
spricht [e][%] [per annum][, bezogen auf den Nennwert.]]]]

[im Falle von variabel verzinslichen Pfandbriefen einfiigen:

[dem [Referenzzinssatz einfligen: e], wie er am [Feststellungstag][anderen Mal3geb-
lichen Tag zur Bestimmung des Referenzzinssatzes einfligen: o] um [Mal3gebliche
Uhrzeit zur Bestimmung des Referenzzinssatzes einfiigen: e] festgestellt und auf der
Bildschirmseite e veroffentlicht wird. [Sollte diese Bildschirmseite an dem angegebenen
Tag nicht zur Verfligung stehen oder wird der [malRgebliche Referenzzinssatz][e] nicht
angezeigt, entspricht der [Referenzzinssatz einfligen: o] dem [Referenzzinssatz][e], wie
er auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes ange-
zeigt wird. Sollte der [Referenzzinssatz einfligen: o] nicht oder nicht mehr in einer der
vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als [maflRgeblichen
Referenzzinssatz][e] einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter
Berticksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen
ermittelten Referenzzinssatz festzulegen.]][Wird zur Bestimmung des Zinssatzes [u.a.]
auf die Wertentwicklung eines Bezugsobjekts gemall § 3 abgestellt, berechnet sich
diese wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe aus dem Quotienten des Referenzwertes
(§ 3 (2)) am [Bewertungstag] [bzw.] [[jeweiligen] Zinszahltag] (als Zahler) und des An-
fangswerts (§ 3 (2)) (als Nenner) [, betragt aber mindestens 0].][Wird zur Bestimmung
des Zinssatzes [u.a.] auf die Wertentwicklung des Korbes gemall § 3 abgestellt, be-
rechnet sich diese wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe aus der Summe der jeweiligen
prozentualen Wertentwicklungen der einzelnen Korbbestandteile multipliziert mit ihren
Gewichtungsfaktoren. Die prozentuale Wertentwicklung eines Korbbestandteils ergibt
sich aus dem Quotienten des Referenzwertes (§ 3 (2)) am [Bewertungstag] [bzw.] [[je-
weiligen] Zinszahltag] (als Zahler) und des Anfangswerts (§ 3 (2)) (als Nenner) [, be-
tragt aber mindestens 0].]]]

[Bestimmung der Zinssétze (fest/variabel) / Zinszahltage / weitere notwendige
Definitionen zur bestimmung des Zinssatzes (z.B. Bezugsobjekt / Referenzzinssatz /
Referenzbanken / Feststellungstage / Beobachtungsperioden / Beobachtungstage): o]]

.Bankgeschaftstag“ im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die
Geschaftsbanken in [Hamburg][e] fir den allgemeinen Geschéaftsverkehr gedffnet sind.
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(4)

[Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal § [5][e] ist ,Bankgeschaftstag” je-
der Tag (auer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET2-System gedffnet ist und
die Clearstream Zahlungen abwickelt. ,TARGET2-System* bezeichnet das Trans-Euro-
pean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.]

.Berechnungsstelle” ist [die Hamburger Sparkasse AG][andere Berechnungsstelle:e].
[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle zu
bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverzig-
lich gemal § [9][e] bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Be-
rechnungsstelle einsetzt, handelt diese ausschliellich als Beauftragte der Emittentin
und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Glaubigern.]

.Bewertungstag® ist [, vorbehaltlich § 4,] der jeweilige Zinszahltag [bzw.] [der Vorzeitige
Ruckzahlungstag gemaf § [5][e]][bzw.][der Kindigungstermin gemaR § [6][e]] [, sofern
dieser Tag ein Berechnungstag gemal § 3 Absatz (2) ist. Falls dieser Tag kein
Berechnungstag [fir einen Korbbestandteil] ist, ist der nachstfolgende Berechnungstag
[fur alle Korbbestandteile] [flir den betroffenen Korbbestandteil] der Bewertungstag].

(5)Der [Referenzzinssatz] [und der] [Zinssatz] [fir die jeweilige Zinsperiode gemaR e][e]

(1)

[wird][werden] innerhalb von [flinf][e] Bankgeschaftstagen nach dem [jeweiligen -
Bewertungstag gemal} e][e] durch die Berechnungsstelle gemaf § [9][e] bekannt ge-
macht.][Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den
ausstehenden Nennwert der Pfandbriefe ab dem Falligkeitstag bis zum Tag der tat-
sachlichen Rlckzahlung Zinsen in Hohe von [e] per annum an.]

[§3
[Bezugsobjekt][Korb]

[Bezugsobjekt ist [die][das][der]][Der Korb besteht, vorbehaltlich § [4][e], aus den] in der
folgenden Tabelle bestimmte[n] [[Aktie[n]] [bzw.] [Aktienvertretende[n] Wertpapier[en]]
([jleweils] die ,Aktie“)][[der Index][Indizes] ([jeweils] der ,Index®)[, zusammen die ,Korb-
bestandteile]] [e]:

[Korbbe- An- [Malkgeb- | ISIN | Refe- | [Gewich- [Re- | [andere
standteil] fangs- | liche renz- | tungs- fe- Variable
[Aktie] [bzw. | wert Borse] ter- faktoren der | renz- | ein-
Aktienvertre- [1] [Index- min- [Aktien] index | fligen: o]
tendes Wert- sponsor] borse | [bzw.
papier] [/] Aktienvertre-
[Index] tenden

Wert-

papiere] [/]

[Indizes]
° ° ° ° ° o] o] [o]
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[weitere korbbezogene Definitionen: o]

(2) [Der ,Anfangswert‘ de[r][s] jeweiligen [Aktie] [bzw. des] [Aktienvertretenden Wert-
papiers][Index] [entspricht dem in der Tabelle angegebenen Wert] [und] [wird] [wurde]
am [Tag, Monat, Jahr: e] festgestellt] [Der Anfangswert des Korbes entspricht [e][der
Summe der Anfangswerte der jeweiligen Korbbestandteile [jeweils multipliziert mit dem
Produkt aus e und dem Quotienten aus den in der Tabelle angegebenen Gewichtungs-
faktoren und dem Anfangswert des Korbbestandteils am Bewertungstag] [andere
Anfangswertdefinition des Korbes: e]]. Der ,Referenzwert” entspricht [dem Schlusskurs
[der Aktie] [bzw.][des Aktienvertretenden Wertpapiers] [am e], wie er an Berechnungs-
tagen von der in der Tabelle angegebenen Mallgeblichen Bérse (die ,Maligebliche
Borse“) berechnet und veroffentlicht wird] [bzw. J[dem Schlusskurs des Index [am e],
wie er an Berechnungstagen von dem in der Tabelle angegebenen Indexsponsor (der
.Indexsponsor”) berechnet und verdffentlicht wird] [Der ,Referenzwert® des Korbes
entspricht der Summe der jeweils mit ihren Gewichtungsfaktoren im Korb multiplizierten
Referenzwerte der [Aktien] [bzw. Aktienvertretenden Wertpapiere] [bzw.] [Indizes] im
Korb.] [andere Anfangswert- bzw. Referenzwertbestimmung: e]. ,Berechnungstage”
sind Tage, [an denen [die Aktie] [bzw.] [das Aktienvertretende Wertpapier] an der
Mafigeblichen Bodrse Ublicherweise gehandelt wird] [bzw.] [an denen der Index vom
Indexsponsor berechnet und veréffentlicht wird] [andere Berechnungstagbestimmung:

o].

[§ [4][e]

Anpassung; Austausch

[Fiir Aktien bzw. Aktienvertretende Wertpapiere oder einen Korb bestehend aus Aktien bzw.
Aktienvertretenden Wertpapieren:

(1) Wenn die die Aktie begebende Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe

(@) (i) ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Anteile gegen Einlagen unter Gewahrung
eines Bezugsrechts erhéht oder
(ii) selbst oder durch einen Dritten unter EinrAumung eines unmittelbaren oder
mittelbaren Bezugsrechtes an die Inhaber der Aktien Schuldverschreibungen
oder ahnliche Wertpapiere mit Wandel- oder Optionsrechten auf Anteile der
Gesellschaft begibt,
(b) ihr Kapital durch Umwandlung einbehaltener Gewinne auf Aktien erhoéht,

(c) ihre Aktien teilt (Aktiensplit), konsolidiert oder ihre Gattung andert,

(d) Einzahlungen auf nicht voll einbezahlte Aktien verlangt,
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(e) Aktien zurlickkauft, sei es aus Gewinnen oder Kapital und unabhangig davon, ob
der Kaufpreis fur diesen Rickkauf in Bargeld, neuen Anteilen, Wertpapieren oder
sonstigem besteht,

(f) eine andere ihr Kapital betreffende MalRnahme nach dem jeweils anwendbaren
nationalen Recht durchfiihrt, die sich in entsprechender oder ahnlicher Weise auf
den Wert einer Aktie auswirkt oder

(g) bei Vorliegen eines sonstigen, mit den genannten MalBnahmen vergleichbaren
Ereignisses und

wegen dieser Mallnahme die [jeweils in der Tabelle des § 3 (1) genannte] Referenz-
terminborse den Basispreis und/oder die Kontraktgréfe fiir auf die jeweilige Aktie [bzw.
das Aktienvertretende Wertpapier] der Gesellschaft bezogene Optionskontrakte
(,Optionskontrakte®) anpasst, die Optionskontrakte auf andere Weise verandert oder
solche Anpassungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu dem Zeitpunkt, zu dem sie
vorzunehmen waren, an der Referenzterminbdrse keine Optionskontrakte ausstehen,
so kann die Emittentin die Ausstattungsmerkmale der Pfandbriefe, falls sie diese nicht
unter den Voraussetzungen des § [6][®] geklindigt hat, [den jeweiligen Anfangswert
[bzw. die Gewichtungsfaktoren der Korbbestandteile] entsprechend anpassen und ge-
gebenenfalls weitere Anpassungen vornehmen. Diese Anpassungen sowie die Be-
stimmung des Zeitpunktes, ab dem sie gelten, erfolgen durch die Emittentin nach deren
billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Beachtung der Grundséatze dieses § 4. Die Be-
kanntmachung der Anpassung erfolgt gemal® § [9][e].] [andere Anpassungsbe-
stimmung: e]

Sollte nach MalRgabe von Absatz (1) die Berechnung der Wertentwicklung [der][einer]
Aktie [oder eine Anpassung der Gewichtungsfaktoren gemaf [e]] aufgrund eines eine
Anpassung ausldsenden Ereignisses nicht mdglich sein (z.B. wegen der endguiltigen
Einstellung der Bérsennotierung der Aktie aufgrund einer Verschmelzung des Unter-
nehmens, einer Umwandlung in eine Rechtsform ohne bdrsennotierte Aktien, einer
Ubernahme durch ein nicht bdrsennotiertes Unternehmen oder aus einem sonstigen
Grund), so ist die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die betroffene Aktie zum Tag des Wirksamwerdens der Einstellung der
Notierung oder eines vergleichbaren Ereignisses (der ,Austauschtag“) gegen eine
andere aus dem jeweils in der Tabelle des § 3 (1) genannten Referenzindex stammen-
den Aktie (die ,Ersatzaktie*) auszutauschen. Der Anfangswert der Ersatzaktie ent-
spricht in diesem Fall dem Austauschschlusskurs der Ersatzaktie multipliziert mit dem
Austausch-Faktor. ,Austausch-Faktor” ist der Anfangswert der auszutauschenden Aktie
geteilt durch den Austauschschlusskurs der auszutauschenden Aktie. ,Austausch-
schlusskurs® ist der Schlusskurs der Aktie am letzten Bankgeschéaftstag vor dem Aus-
tauschtag. Diese Austauschentscheidung erfolgt durch die Emittentin nach deren
billigem Ermessen (§ 315 BGB) und wird gemaf § [9][e] bekannt gemacht.
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3)

(4)

)

Wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag in Bezug auf eine Aktie
[bzw. ein Aktienvertretendes Wertpapier] eine Marktstérung (wie nachfolgend in Ab-
satz (4) definiert) eingetreten ist und fortbesteht, verschiebt sich der Bewertungstag [flr
den von der Marktstérung betroffenen Korbbestandteil][flir alle Korbbestandteile] auf
den ersten Bankgeschéaftstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht. Die
Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich mitzuteilen, dass eine
Marktstorung eingetreten ist.

~Marktstorung® bedeutet die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Han-
dels

(@) an der Malgeblichen Borse im Allgemeinen,

(b) in [der Aktie] [bzw.] [dem Aktienvertretenden Wertpapier] an der Mafigeblichen
Bdrse oder einer anderen Wertpapierbdrse (einschliellich des Leihemarktes),

(c) in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf [die Aktie] [bzw.] [das Aktien-
vertretende Wertpapier] an einer Terminbdrse, an der Termin- oder Optionskon-
trakte in Bezug auf [die Aktie] [bzw.] [das Aktienvertretende Wertpapier] gehandelt
werden oder

andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen
mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung,
wenn sie auf eine angekiindigte Anderung der regelméaRigen Geschéaftsstunden der je-
weils MaRgeblichen Bérse zurickzufihren ist. Die durch die jeweils Maligebliche Borse
wahrend eines Handelstages auferlegte Beschrankung zur Verhinderung von Preisver-
anderungen, die andernfalls zuladssige Grenzen Uberschreiten wirden, gilt als Markt-
stérung. Eine Anpassung gemaf Absatz (1) gilt nicht als Marktstorung.

Ist der Bewertungstag gemafR Absatz (3) um [finf][e] aufeinander folgende Bankge-
schaftstage verschoben worden, wird die Emittentin nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB) einen malgeblichen Referenzwert defr][s] von der Marktstérung be-
troffenen [Aktie] [bzw.] [[des] Aktienvertretenden Wertpapiers] bestimmen, der nach
ihrer Beurteilung den am Handelstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.
[Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend.][e]]

[Fiir Indizes oder einen Korb bestehend aus Indizes:

[[(1][®] Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung

(§ 4 (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag [fir den von der Marktstérung be-
troffenen Korbbestandteil][flr alle Korbbestandteile] auf den nachstfolgenden Bankge-
schaftstag verschoben, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt. Die Emittentin wird
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sich bemuhen, den Beteiligten unverziglich gemal § [9][e] mitzuteilen, dass eine
Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

[(2)][®] .Marktstérung® bedeutet

(a) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den Bodrsen bzw. den
Markten, an denen die dem Index zugrunde liegenden Werte notiert bzw. gehan-
delt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschliellich des Leihe-
marktes) einzelner dem Index zugrunde liegender Werte an den Bdrsen bzw. den
Markten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem
Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an [der Referenztermin-
borse][einer Terminboérse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den
Index gehandelt werden (die , Terminbdrse®)],

(c) die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung
des Indexsponsors oder

(d) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Aus-
wirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung [in der letzten [hal-
ben] Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Referenzkurses des
Index bzw. der dem Index zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und] nach
Auffassung der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder
Handelstage gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher an-
gekuindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.]

[(3)][e] Maligeblich fiir die Bestimmung des Anfangswerts sowie des Referenzwerts ist das
Konzept des Index, wie es vom Indexsponsor erstellt, weitergefiihrt und durch densel-
ben und/oder die elektronischen Kursinformationssysteme veréffentlicht wird. Dies gilt
auch, wenn kunftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Index,
der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und Aktien, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere Mallnahmen vorgenommen werden, die
sich auf die Berechnung des Index auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehen-
den Bestimmungen ein anderes ergibt.

[(4)][e] Eine Anpassung des Anfangswertes erfolgt ausschlieRlich, wenn die Emittentin nach
Treu und Glauben befindet, dass das maligebliche Konzept und/oder die Berechnungs-
weise oder die Grundlage des Index oder eines etwaigen Ersatzindex gemal Absatz
([3][5]) so erheblich geandert worden ist, dass die Kontinuitat des Index oder des Er-
satzindex oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage errechneten Index
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oder Ersatzindex nicht mehr gegeben ist. In einem solchen Fall wird die Emittentin
nach biligem Ermessen und unter Berlcksichtigung der Restlaufzeit der Pfandbriefe
und des letzten festgestellten Kurses des Index einen angepassten Anfangswert (der
.<angepasste Anfangswert®) ermitteln, der in seinem wirtschaftlichen Ergebnis méglichst
weitgehend der bisherigen Regelung entspricht. Die Emittentin bestimmt unter Be-
ricksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung, Anpassung oder anderen Mal3-
nahmen auch den Tag, an dem der angepasste Anfangswert erstmals zu Grunde zu
legen ist. Die Emittentin wird den angepassten Anfangswert sowie den Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung unverziglich gemag § [9][e] bekannt machen.

[(5)][#] Sollte der Index wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe nicht mehr regelmafig von

der Borse festgestellt und veréffentlicht werden, wird die Emittentin flr die Berechnung
der Zinsen einen dann regelmalig festgestellten und veréffentlichten anderen Index
bestimmen (der ,Ersatzindex“) und gegebenenfalls den Anfangswert anpassen. Ein
derartiger Ersatzindex ist zusammen mit dem Stichtag sowie gegebenenfalls mit dem
angepassten Anfangswert unverziglich geman § [9][e] bekannt zu machen.

[(6)][®] Ist nach Ansicht der Emittentin eine Anpassung des Anfangswertes nicht moglich

oder wird der Index oder ein etwaiger Ersatzindex wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe
nicht mehr festgestellt und verdéffentlicht und ist die Festlegung eines anderen mafigeb-
lichen Index, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, wird die Emittentin vor-
behaltlich einer Kiindigung geman § [6][e] (1) flr die Weiterberechnung und Veroffent-
lichung des fur die Berechnung der Zinsen maf3geblichen Indexwertes auf der Grund-
lage des bisherigen Konzeptes des Index oder des Ersatzindex Sorge tragen.

[(7)][e] Die Entscheidung der Emittentin Uber das Vorliegen einer erheblichen Anderung des

(1)

(2)

Berechnungskonzeptes nach Absatz ([2][4]) oder Uber die Bestimmung eines Ersatzin-
dex nach Absatz ([3][5]) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.]

§ [5][e]
[Vorzeitige] Ruckzahlung; Falligkeit; Zahlungen

Die Pfandbriefe werden am [e (,[Vorzeitiger] Rickzahlungstag®), spatestens jedoch am]
[Kindigungstermin (§ o), spatestens jedoch am] e (,Falligkeitstag”) zum Nennwert zu-
rickgezahlt. [Der Vorzeitige Rickzahlungstag ist der Zinszahltag, an dem [Bedingung
der vorzeitigen Riickzahlung: e] (der ,Vorzeitige Rlickzahlungstag®).]

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Pfandbriefe bei Falligkeit in
[EUR][andere Wé&hrung nach § 1 Absatz (1) einfiigen: e] zu zahlen. [Jede Bezugnahme
auf ,EUR® ist als Bezugnahme auf das in [16][17][e] Teilnehmerstaaten der Euro-
paischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) geltende gesetzliche Zahlungsmittel
»Euro” zu verstehen.][Definition einer anderen Wéhrung/andere Definition von EUR: e]
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3)

(4)

S

(8)

Die Zahlungen erfolgen durch [die Emittentin][e] als Zahlstelle (die ,Zahlstelle®) an die
Clearstream zur Weiterleitung an die Glaubiger, vorbehaltlich geltender steuerlicher
und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften.

Zahlungen seitens der Zahlstelle an die Clearstream befreien die Emittentin in Hohe
der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen.

Ist [der [Vorzeitige] Rickzahlungstag][,][der Kiindigungstermin[,] [oder] der Falligkeits-
tag [oder ein Zinszahltag] kein Bankgeschaftstag (§ 2 (2)), so besteht der Anspruch der
Glaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag. Der Glaubiger ist
nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zah-
lungsverzdgerung zu verlangen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne o6ffentliche Bekanntmachung Pfand-
briefe am Markt oder in sonstiger Weise zu erwerben, zu halten und/oder wieder zu
veraufern.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen
und/oder die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverziglich
gemal § [9][e¢] bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Zahlistelle
einsetzt, handelt diese ausschlielllich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in
einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Glaubigern.

Alle in Zusammenhang mit der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern, Geblhren
oder anderen Abgaben sind von den Glaubigern zu tragen und zu zahlen. Samtliche
auf die Pfandbriefe zahlbaren Betrage werden unter Abzug von Steuern oder sonstigen
Abgaben geleistet, falls ein solcher Abzug gesetzlich vorgeschrieben ist.

Der mit den Pfandbriefen verbriefte Anspruch erlischt mit dem Ablauf von zehn Jahren
nach dem Falligkeitstag (Absatz (1)), sofern er nicht vor dem Ablauf der zehn Jahre
gerichtlich geltend gemacht wird. Wird er vor Ablauf dieser zehn Jahre gerichtlich
geltend gemacht, verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende dieser 10-
Jahresfrist an. [Der Anspruch auf Zinszahlung erlischt abweichend davon mit Ablauf
von zwei Jahren nach dem Schluss des Jahres, in das der Zinszahltag fallt, sofern er
nicht vor Ablauf der zwei Jahre gerichtlich geltend gemacht wird. Wird er vor Ablauf
dieser zwei Jahre gerichtlich geltend gemacht, verjahrt der Anspruch auf Zinszahlung in
einem Jahr von dem Ende dieses Zweijahreszeitraums an.] Die gesetzlichen
Vorschriften zur Hemmung und Neubeginn der Verjahrung (8§ 203ff., 212ff. BGB)
bleiben hiervon unberuhrt.
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§ [6][e]
Kindigung

(1) [Die Emittentin ist berechtigt, erstmals zum e und danach zu[m] [jeweiligen] [Zinszahl-
tag][e](der ,Kindigungstermin®) die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht in Teilen zu
kindigen.]

[Fiir Pfandbriefe bezogen auf Aktien bzw. Aktienvertretende Wertpapiere:

[(2)] Sofern wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe

[(a)

der Borsenhandel der Aktien [bzw. der Aktienvertretenden Wertpapiere oder
der ihnen zugrunde liegenden Aktien] an der MalRgeblichen Borse aufgrund
einer Verschmelzung der Gesellschaft durch Aufnahme oder Neugrindung,
einer Umwandlung in eine Rechtsform ohne bdrsennotierte Aktien, einer
Ubernahme durch ein nicht bérsennotiertes Unternehmen oder aus sonstigem
Grund endgliltig eingestellt wird,]

[[(b)][(®)] mit der Gesellschaft ein Beherrschungs- oder Gewinnabflihrungsvertrag unter

Abfindung der Aktionare der Gesellschaft durch Aktien des herrschenden
Unternehmens abgeschlossen wird,]

[[(c)][(e)] Minderheitsaktiondre der Gesellschaft gegen Abfindung durch Aktien des

Mehrheitsaktionars oder eines anderen Unternehmens aus der Gesellschaft
durch Eintragung des entsprechenden Hauptversammlungsbeschlusses in
das Handelsregister oder einer vergleichbaren Mallnahme nach anwend-
barem auslandischen Recht ausgeschlossen werden (so genannter ,Squeeze
Out),]

[[(d)][(e)] fuir die Aktien ein éffentliches Ubernahmeangebot abgegeben], erweitert oder

erneuert wird oder die Partei, die das Angebot unterbreitet, bzw. eine dritte
Partei die Annahme des Angebots durch die Aktionare erklaren sollte oder die
fir die Ubernahme erforderliche Aktienmehrheit mit dem Angebot erreicht]
werden sollte,] [oder]

[[(e)ll(®)] die Aktien der Gesellschaft aus einem vergleichbaren Grund nicht oder nur

noch unter verhaltnismaRig erschwerten Bedingungen lieferbar sind,]

[[(D][(®)] die Bedingungen der Aktienvertretenden Wertpapiere durch den jeweiligen

Emittenten geandert werden,]

[[(9)l[(®)] die Aktienvertretenden Wertpapiere unwiderruflich in andere Wertpapiere

umgewandelt werden,]
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[[(n)][(e)]die Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere eintritt,]

[[(D][(e)] das Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kindigung
oder aus einem sonstigen Grund eintritt] oder]

[[(OI(e)] ein sonstiger, mit den genannten Ereignissen in seinen Auswirkungen
vergleichbarer wichtiger Grund vorliegt],

ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Pfandbriefe insgesamt, jedoch
nicht in Teilen zu kiindigen.][andere Kiindigungsbestimmung: e]

[Fir Pfandbriefe bezogen auf Indizes: Ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin eine Anpassung der Pfandbriefe gemaR § [4][e] oder die Festlegung eines
Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, so ist die Emittentin
berechtigt aber nicht verpflichtet, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.]

[(2)I[(3)] [Die Kindigung gemal Absatz [(1) [Satz 2]][(2)] hat innerhalb von [einem
Monat][sechs Wochen][e] nach Eintritt des Ereignisses zu erfolgen, das dazu flihrt,
dass nach Mallgabe dieser Bestimmungen die Pfandbriefe angepasst [oder ein
Nachfolgeindex festgelegt] werden muss.] [Die Kindigung durch die Emittentin geman
Absatz (1) [Satz 1] ist [mindestens e Bankgeschaftstage vor dem Kiindigungs-
termin][anderer Bekanntmachungstermin: o] gemaly § [9][e] bekannt zu machen. Die
Bekanntmachung ist unwiderruflich.]

[I3I(D][Im Falle der Kindigung durch die Emittentin gemaf Absatz [(1) [Satz 2]][(2)] erfolgt
die Rickzahlung der Pfandbriefe zu einem Betrag (der ,Kindigungsbetrag®), der
mindestens dem Nennwert entspricht und von der Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) [unter Bericksichtigung des verbleibenden Zeitwerts] als angemessener
Marktpreis der Pfandbriefe unmittelbar vor [der Einstellung der Notierung] [bzw.] [Eintritt
des Ereignisses, das zur Kindigung berechtigt,] bestimmt wird.] [Im Falle der
Klndigung durch die Emittentin gemal Absatz (1) [Satz 1] erfolgt die Riickzahlung der
Pfandbriefe zu e (der ,Kindigungsbetrag®).]] [e]

§ [7][e]
Status

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die un-
tereinander gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Pfandbriefe sind nach
Maligabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Pfandbriefen.
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(1)

(2)

3)

(1)

§ [8][e]

Begebung weiterer Pfandbriefe, Ankauf und Entwertung

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Pfand-
briefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages der Bege-
bung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu bege-
ben, dass sie mit diesen Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennwert erhéhen. Der Begriff ,Pfandbriefe®
umfasst in einem solchen Fall auch die zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

Die Emittentin ist berechtigt, Pfandbriefe am Markt oder anderweitig zu jedem belie-
bigen Preis zu kaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Glaubiger der Pfand-
briefe hiervon zu unterrichten. Die von der Emittentin zurlick erworbenen Pfandbriefe
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterveraufRert oder bei der
[Emittentin][Berechnungsstelle][e] zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese
Kaufe durch o6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern ge-
macht werden.

Samtliche vollstandig zurtickgezahlten Pfandbriefe sind unverziglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ [O][e]

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Pfandbriefe betreffen, werden in einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt, ggf. dem elektronischen Bundesanzeiger oder - soweit zulassig - auf
der Internetseite http://www.haspa.de veréffentlicht. Jede derartige Bekanntmachung
gilt mit dem Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt, sofern nicht in der Bekannt-
machung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist, und zugegangen.

§ [10][e]

Anwendbares Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Glaubiger bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflich-
tungen der Emittentin und der Glaubiger ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand flr alle aus oder im Zusammenhang mit den Pfandbriefen entstehenden
Streitigkeiten oder sonstigen Verfahren (,Rechtsstreitigkeiten®) ist fir Kaufleute,
juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und
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(1)

3)

(5)

Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland Ham-
burg. Die deutschen Gerichte sind ausschlieBlich zustandig fur die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Pfandbriefe.

§ [11][e]

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise un-
wirksam oder unvollstandig oder undurchflihrbar sein oder werden, so wird hiervon die
Geltung der Gbrigen Bestimmungen nicht berihrt. An die Stelle der unwirksamen oder
undurchfiihrbaren Bestimmung und zur SchlieBung der Regelungsliicke soll eine dem
Sinn und Zweck dieser Emissionsbedingungen und den wirtschaftlichen Interessen der
Beteiligten entsprechende Regelung treten. Entsprechendes gilt fir Vertragsliicken,
sofern sie sich nicht nach Absatz (3) beseitigen lassen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen fiir einen sachkundigen
Leser offensichtliche Schreib- und/oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrich-
tigkeiten ohne Zustimmung der Glaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen widersprichliche
und/oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Glaubiger zu berichtigen
bzw. zu erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zulassig,
die zur Auflésung des Widerspruchs bzw. der Flllung der Licke bestimmt sind und
unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin flr die Glaubiger zumutbar sind,
das heildt deren rechtliche und finanzielle Situation nicht wesentlich nachteilig beein-
trachtigen.

Berichtigungen bzw. Erganzungen der Emissionsbedingungen nach den Absatzen (2)
und (3) werden unverziiglich gemaf § [9][e] bekannt gemacht.

Sollten im Falle des Vorliegens eines offensichtlichen Schreib- und/oder Rechenfehlers
nach Absatz (2) oder im Falle des Vorliegens einer widersprtichlichen und/oder liicken-
haften Bestimmung nach Absatz (3) die Voraussetzungen des zivilrechtlichen Grund-
satzes der sogenannten falsa demonstratio non nocet (Unschadlichkeit einer falschen
Bezeichnung) nicht vorliegen, ist die Emittentin berechtigt, statt der Berichtigung oder
Erganzung nach den Abséatzen (2) und (3) die Wertpapiere vorzeitig insgesamt, jedoch
nicht in Teilen, durch Bekanntmachung nach § [9][e] [unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrags] zu kiindigen, sofern sie zu einer Irrtumsanfechtung (im
Sinne des § 119 BGB) des Begebungsvertrags bzw. Rechtsgeschafts, durch das die
Schuldverschreibungen wirksam entstanden sind, berechtigt ware. Die Klindigung wird
mit dem in der Bekanntmachung geman § [9][e] bestimmten Zeitpunkt, oder, sofern ein
solcher nicht bestimmt ist, mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung geman § [9][e]
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wirksam (der ,Kindigungstag®). [Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden
Glaubiger einen Betrag je Wertpapier, der mindestens dem Nennwert entspricht und
von der Emittentin nach billigem Ermessen gemafy § 315 BGB unter Bertlicksichtigung
der Kindigung als angemessener Marktpreis des Wertpapiers berechnet wird (der
-Kindigungsbetrag“).] [alternative Bestimmung einfiigen: e]

Hamburg, den 25. August 2011

gez. Holger Nielsen gez. Hagen-Christian Kimmel

Hamburger Sparkasse AG

58



