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A. Zusammenfassung

A. Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus vorgeschriebenen Angaben, die als ,Punkte® bezeichnet werden.
Diese Angaben sind als Abschnitte A bis E (A.1 bis E.7) beziffert.

Diese Zusammenfassung enthalt samtliche Punkte, die fir eine Zusammenfassung fir die vorliegende
Art der Wertpapiere und der Emittentin aufgenommen werden missen. Da einige Punkte nicht
erforderlich sind, kdnnen Licken in der fortlaufenden Nummerierung der Punkte auftreten.

Obwohl ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und der Emittentin in der Zusammenfassung
erforderlich ist, kdnnen moglicherweise zu diesem Punkt keine entsprechenden Informationen zur
Verfiigung gestellt werden. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung neben dem Hinweis ,Entfallt*
eine kurze Beschreibung des Punktes.



A. Zusammenfassung

Punkt

Beschreibung des Punktes

Angaben

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1

Warnhinweis:

Nach den gesetzlichen Vorgaben ist darauf hin-
zuweisen, dass

1. diese Zusammenfassung als Einflihrung zum
Prospekt verstanden werden sollte,

2. der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in
die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung des
gesamten Prospekts stlitzen sollte,

3. fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche
auf Grund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten
fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozess-
beginn zu tragen haben kénnte und

4. diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir
die Zusammenfassung einschlieBlich der Uber-
setzung hiervon (bernommen haben oder von
denen der Erlass ausgeht, haftbar gemacht
werden kénnen, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder
sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforder-
lichen Schliisselinformationen vermittelt.

Die Hamburger Sparkasse AG als Emittentin
Ubernimmt die Verantwortung flr diese
Zusammenfassung im oben genannten Sinne.

A.2

- Zustimmung des Emittenten oder
der fiir die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen Per-
son zur Verwendung des
Prospekts fiir die spatere Weiter-

Far samtliche unter diesem Basisprospekt zu
begebenden Wertpapiere willigt die Emittentin in
die Verwendung dieses Prospekts einschlief3lich
seiner Bestandteile ausschliefllich fir ein
spateres Angebot in der Bundesrepublik




A. Zusammenfassung

verauBerung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpapieren
durch Finanzintermediare

- Angabe der Angebotsfrist, inner-
halb deren die spatere Weiterver-
auBerung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpapieren
durch Finanzintermediare erfol-
gen kann und fir die die Zu-
stimmung zur Verwendung des
Prospekts erteilt wird

- Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an die
die Zustimmung gebunden ist
und die fir die Verwendung des
Prospekts relevant sind

- Deutlich hervorgehobener Hin-
weis fir die Anleger, dass In-
formationen uber die Be-
dingungen des Angebots eines
Finanzintermedidrs von diesem
zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfugung zu
stellen sind

Deutschland durch die in § 3 Absatz (3) WpPG
genannten Institute und Unternehmen im
Rahmen der zeitlichen Giiltigkeit dieses Basis-
prospekts und im Rahmen geltender Verkaufsbe-
schrankungen ein.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterverauRerung oder endglltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediare
erfolgen kann und fir die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erteilt wird, gilt,
solange  dieser Basisprospekt und die
betreffenden Endglltigen Bedingungen geman §
9 des Wertpapierprospektgesetzes gultig sind.

[Entfallt.

Die Zustimmung ist an keine Bedingungen
gebunden, die fir die Verwendung des Prospekts
relevant sind.][e]

Im Falle eines Angebots durch einen Finanz-
intermediar hat dieser zum Zeitpunkt des
Angebots Informationen iiber seine Ange-
botsbedingungen und -voraussetzungen zur
Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Juristischer und kommerzieller Name | Hamburger Sparkasse AG (nachfolgend auch
des Emittenten. ,Haspa“ oder ,Emittentin“ genannt)

B.2 Sitz und Rechtsform des Emittenten, das | Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in
fiir den Emittenten geltende Recht und | Hamburg, Bundesrepublik Deutschland
Land der Griindung der Gesellschaft.

B.4b Alle bereits bekannten Trends, die sich | Entfallt.

auf den Emittenten und die Branchen, in

Es sind keine Trends bekannt, die sich auf die
Emittentin und die Branchen, in denen sie tatig ist




A. Zusammenfassung

denen er titig ist, auswirken.

auswirken.

B.5

Ist der Emittent Teil einer Gruppe, Be-
schreibung der Gruppe und der Stellung
des Emittenten innerhalb dieser Gruppe.

Die Emittentin hat Teile des Vermbgens der vor-
maligen Hamburger Sparkasse mit Sitz in Ham-
burg als Gesamtheit im Wege der Ausgliederung
Ubernommen. Die Haspa flihrt das Bankgeschaft
der Hamburger Sparkasse unverandert fort,
wahrend die  juristische Person alten
hamburgischen Rechts mit Wirksamwerden der
Ausgliederung, nunmehr firmierend als ,HASPA
Finanzholding®, als geschéftsfuhrende Holding an
der Spitze der Haspa-Gruppe steht.

Die Hamburger Sparkasse AG ist ein 100%iges
Tochterunternehmen der HASPA Finanzholding.
Die HASPA Finanzholding ist die Muttergesell-
schaft fir zahlreiche weitere Tochter- und Be-
teiligungsgesellschaften (zusammen mit der
Emittentin die ,Haspa-Gruppe®). Sie steuert die
Unternehmen der Gruppe, betreibt aber selbst
kein operatives Bankgeschaft.

Die Haspa ist Mitglied der Sparkassen-Finanz-
gruppe.

B.9

Liegen Gewinnprognosen oder -
schatzungen vor, ist der entsprechende
Wert anzugeben.

Entfallt.
Gewinnprognosen oder -schatzungen sind in
diesem Prospekt nicht enthalten.

B.10

Art etwaiger Beschrinkungen im Be-
statigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen.

Entfallt.

Es gibt keine Beschrankungen in den Be-
statigungsvermerken zu den historischen Finanz-
informationen.

B.12

- Ausgewahite wesentliche
historische Finanzinformationen
tiber den Emittenten,
jedes Geschiftsjahr des von den
historischen
mationen abgedeckten Zeitraums
und fiir jeden nachfolgenden
Zwischenberichtszeitraum
gelegt werden, sowie Vergleichs-
daten fiir den gleichen Zeitraum

vorangegangenen  Ge-

die fiir

Finanzinfor-

vor-

des

Die nachfolgenden Tabellen zeigen wesentliche
historische Finanzinformationen Uber die Haspa
zum 31. Dezember des Geschéftsjahres 2013 in
vergleichender Darstellung gegeniber den
Zahlen aus dem Geschaftsjahr 2012. Es handelt
sich dabei um nach HGB (Handelsgesetzbuch)
geprufte Finanzinformationen.
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A. Zusammenfassung

erfllt.

schaftsjahres, es sei denn, diese
Anforderung ist durch Vorlage

Zahlen aus der Bilanz:

der Bilanzdaten zum Jahresende

2013 2012
(in (in
Millionen Millionen
Euro) Euro)
Bilanzsumme 40.521 39.573
Forderungen an Kredit- | 3.029 2.202
institute
Kundenkredite 29.897 29.865
Verbindlichkeiten 5.020 4.985
gegeniber Kredit-
instituten
Kundengelder 28.638 27.977
Inhaberschuldver- 2.801 2.671
schreibungen
Eigenkapital 2.161 211

Zahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung:

2013 2012
(in (in
Millionen | Millionen
Euro) Euro)
ZinsUberschuss 687 729
Provisionsuberschuss 254 230
Verwaltungsaufwand 653 691
Nettoergebnis aus |1 2
Finanzgeschaften
Ergebnis der normalen | 141 139
Geschéftstatigkeit
Ergebnis nach Steuern | 75 75




A. Zusammenfassung

- eine Erklarung, dass sich die
Aussichten des Emittenten seit
dem Datum des letzten ver-
offentlichten gepriiften Ab-
schlusses nicht wesentlich ver-
schlechtert haben, oder be-
schreiben Sie jede wesentliche
Verschlechterung,

- eine Beschreibung wesentlicher
Veranderungen bei Finanzlage
oder Handelsposition des
Emittenten, die nach dem von
den historischen Finanzin-
formationen abgedeckten Zeit-
raum eingetreten sind.

Seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres am
31. Dezember 2013 hat es keine wesentlichen
negativen Veranderungen in den Geschéaftsaus-
sichten der Emittentin gegeben.

Entfallt.

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine wesent-
lichen Veranderungen in der Finanzlage oder
Handelsposition der Emittentin eingetreten.

B.13 Beschreibung aller Ereignisse aus der | Entfallt.
jliingsten Zeit der Geschiftstatigkeit des | Es sind keine Ereignisse aus der jungsten Zeit
Emittenten, die fiir die Bewertung seiner | der Geschaftstatigkeit der Emittentin bekannt, die
Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe | fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in
relevant sind. hohem Malf3e relevant sind.

B.14 Ist der Emittent Teil einer Gruppe, | Siehe obige Informationen zu Punkt B.5.
Beschreibung der Gruppe und der
Stellung des Emittenten innerhalb dieser
Gruppe.
Ist der Emittent von anderen Unter- | Entfallt.
nehmen der Gruppe abhangig, ist dies | Es bestehen keine Abhangigkeiten von anderen
klar anzugeben. Unternehmen der Gruppe.

B.15 Beschreibung der Haupttitigkeiten des | SatzungsmaRiger Gegenstand der Emittentin ist

Emittenten.

der Betrieb von Bankgeschéaften jeder Art gemaf
§ 1 Absatz (1) des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen (KWG) sowie das Erbringen von Finanz-
dienstleistungen gemal § 1 Absatz (1a) Satz 2
KWG und sonstigen Dienstleistungen mit Aus-
nahme des Investmentgeschafts. Der Geschafts-
betrieb der Emittentin umfasst zudem das Be-
treiben des Hypothekenpfandbriefgeschaftes
gemall § 1 Absatz (1) Satz 2 Nr. 1 des




A. Zusammenfassung

Pfandbriefgesetzes (PfandBG).

Der Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit der
Haspa liegt im Gebiet der Metropolregion
Hamburg. Im Rahmen der satzungsrechtlichen
Vorgaben erbringt die Haspa geld- und kreditwirt-
schaftliche Leistungen vornehmlich im Privat-

kundenbankgeschaft nach wirtschaftlichen
Grundsatzen und den Anforderungen des
Marktes.

B.16 Soweit dem Emittenten bekannt, ob an | Die HASPA Finanzholding ist die Alleinaktionarin
ihm unmittelbare oder mittelbare Be- | der Hamburger Sparkasse AG. Mit ihr besteht ein
teiligungen oder Beherrschungsverhalt- | Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag.
nisse bestehen, wer diese Beteiligungen
hédlt bzw. diese Beherrschung ausiibt
und welcher Art die Beherrschung ist.

B.17 Die Ratings, die im Auftrag des | e Verbundrating von Aa2 von Moody's

Emittenten oder in Zusammenarbeit mit
ihm beim Ratingverfahren fiir den
Emittenten oder seine Schuldtitel erstellt
wurden.

Investors Service Ltd. (Moody’s) fiir die
Sparkassen-Finanzgruppe; dies bedeutet
eine hohe Qualitat und gute
Zahlungsfahigkeit

e  Gruppen-Rating in Form eines Floor-Rating
von A (high) von DBRS Ratings Limited
(Dominion Bond Rating Service, DBRS) fur
die Sparkassen-Finanzgruppe; dies bedeutet
eine gute Kreditqualitdt und eine noch hohe
Wahrscheinlichkeit der Bedienung von
Schuld und Zinsen; der Emittent ist jedoch
anfalliger flr unglnstige wirtschaftliche
Ereignisse und fir Konjunkturzyklen

e Gruppenrating in Form eines Floor-Rating
von A+ (Langfrist-Emittentenrating) von Fitch
Ratings Limited (Fitch) fir die Sparkassen-
Finanzgruppe; dies bedeutet eine hohe
Kreditqualitat mit der Erwartung eines
niedrigen Ausfallrisikos, die Fahigkeit zur
Zahlung der finanziellen Verpflichtungen gilt
als stark, ist dennoch moglicherweise anfallig
fur nachteilige wirtschaftliche Umstande

10




A. Zusammenfassung

Abschnitt C — Wertpapiere

CA

Beschreibung von Art und Gattung der
angebotenen und/oder zum Handel zu-
zulassenden Wertpapiere, einschlieBlich
jeder Wertpapierkennung.

Auf den Inhaber lautende, untereinander gleich-
berechtigte Hypothekenpfandbriefe (auf Grund
erworbener Grundpfandrechte gedeckte Inhaber-
Teilschuldverschreibungen) mit der Wert-
papierkennnummer (WKN) e und der
International ~Securities Identification Number
(ISIN) e im Nennwert von EUR e je
Teilschuldverschreibung

C.2

Wahrung der Wertpapieremission.

[Euro.][e]

C.5

Beschreibung aller etwaigen Be-
schrinkungen fiir die freie Ubertragbar-

keit der Wertpapiere.

Entfallt.

Die Hypothekenpfandbriefe sind nach dem
jeweils anwendbaren Recht und den jeweils
geltenden Bestimmungen und Regelungen der
Hinterlegungsstelle Clearstream Banking AG frei

Ubertragbar.

C.8

Beschreibung der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte.

- einschlieBlich der Rangordnung
- einschlieBlich Beschriankungen
dieser Rechte

Hypothekenpfandbriefe, also gedeckte, nicht
nachrangige Schuldverschreibungen auf Grund
erworbener Grundpfandrechte sind handelbare
Wertpapiere, die das Recht des
Glaubigers verbriefen, am Falligkeitstag von der
Emittentin einen Geldbetrag in Héhe des Nenn-
werts der Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)
verlangen zu kdnnen. [im Falle von verzinslichen
einfiigen:
ein  Anspruch auf

jeweiligen

Hypothekenpfandbriefen Ferner
entsteht [gegebenenfalls]
Zahlung von Zinsen an dem [oder den jeweiligen]
Zinszahltag[en].] Im rechtlichen Sinne erwirbt ein
Anleger beim Kauf von Pfandbriefen (Schuldver-
schreibungen) einen Miteigentumsanteil an einer
bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinter-
legten Globalurkunde, in der die oben genannten

Anspriche der Glaubiger verbrieft sind.

C.9

- nominaler Zinssatz

[im Falle von nicht verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen (Nullkupon-Pfandbriefe)
einfiigen: Entfallt. Die Wertpapiere werden nicht
verzinst.]

[im Falle von fest verzinslichen Hypotheken-

11




A. Zusammenfassung

Datum, ab dem die Zinsen zahlbar

werden und Zinsfalligkeitstermine

ist der Zinssatz nicht festgelegt, Be-
schreibung des Basiswerts, auf den

er sich stiitzt

pfandbriefen einfiigen: Der auf die Wertpapiere
zu zahlende Zinssatz entspricht [e %] [per
annum), bezogen auf den Nennwert.]

[im Falle von variabel verzinslichen Hypotheken-
pfandbriefen Darstellung der Bestimmung des
malgeblichen Zinssatzes einfiigen: Die Ver-
zinsung der Hypothekenpfandbriefe erfolgt [fiir
die erste[n e] Zinsperiode[n] fest und fir die
Ubrigen Zinsperioden] in Abhangigkeit [vom Stand
des Referenzzinssatzes][von der Wertentwicklung
des Referenzwerts]

[im Falle von nicht verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen (Nullkupon-Pfandbriefe)
einfiigen: Entfallt. Die Wertpapiere werden nicht

verzinst.]
[im Falle von fest oder variabel verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen einfligen: Die

Hypothekenpfandbriefe werden [vorbehaltlich
einer [vorzeitigen Ruckzahlung] [oder]
[KGndigung]] ab dem [e], dem Beginn des Zins-
laufs, bis zum Falligkeitstag verzinst. Die Zinsen
sind [monatlich] [viertel][halbljahrlich [nachtrag-
lich] jeweils an [e], einem Zinszahltag
(Zinsfalligkeitstermin), zu zahlen.]

[im Falle von nicht verzinslichen (Nullkupon-
Pfandbriefe) oder fest verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen einfligen: Entfallt.
Vorliegend handelt es sich nicht um verzinsliche
Wertpapiere, die an einen Basis- oder Referenz-
wert gebunden sind.] [Im Falle von variabel
verzinslichen Hypothekenpfandbriefen einfiigen:
Die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe
erfolgt [fir die erste[n o] Zinsperiode[n] fest und
fur die dbrigen Zinsperioden] in Abhangigkeit
[vom Stand des Referenzzinssatzes][von der
Wertentwicklung des Referenzwerts, bei dem es
sich um [eine Aktie][,] [und] [ein

12




A. Zusammenfassung

- Falligkeitstermin und Verein-
barungen fiir die Darlehenstilgung,
einschlieBlich der Riickzahlungsver-
fahren

- Angabe der Rendite

- Name des Vertreters der Schuldtitel-
inhaber

aktienvertretendes] Wertpapier][,] [und] [einen
Index] [,] [und] [einen Zinssatz] [bzw. einen Korb
diesen] handelt]. [Beschreibung des
Basiswerts einfiigen: e]]

aus

Die Schuldverschreibungen werden [vorbehaltlich
einer eventuellen Vorzeitigen Ruckzahlung und]
vorbehaltlich einer eventuellen Kindigung durch
die Emittentin spatestens am [e], der Falligkeits-
tag, zuriickgezahilt.

[im Falle variabel verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Entfallt.
Vorliegend handelt es sich nicht um Wertpapiere
mit einer festen Rendite.] [im Falle von nicht
verzinslichen (Nullkupon-Pfandbriefe) oder fest
verzinslichen Hypothekenpfandbriefen einfiligen:
Die Rendite betragt: o]

von

Entfallt.
Fir vorliegende Schuldverschreibungen ist kein
Glaubigervertreter vorgesehen.

C.10

Wenn das Wertpapier eine derivative
Komponente bei der Zinszahlung hat,
eine klare und umfassende Erlauterung,
die den Anlegern verstindlich macht,
wie der Wert ihrer Anlage durch den
Wert des Basisinstruments/der Basisin-
strumente beeinflusst wird, insbe-
sondere in Féllen, in denen die Risiken
am offensichtlichsten sind.

[im Falle von nicht verzinslichen (Nullkupon-
Pfandbriefe) oder fest verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Entfallt.
Vorliegend handelt es sich nicht um Wertpapiere,
deren Verzinsung eine derivative Komponente
aufweist. Abhangigkeiten der Zinszahlung zu Re-
ferenzzinssatzen oder Referenzwerten bestehen
nicht] [im Falle von fest verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen  einfligen: Die -
Hypothekenpfandbriefe sind mit einer festen
Verzinsung ausgestattet.]

[im Falle von variabel verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Die
Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe erfolgt [fur
die erste[n e] Zinsperiode[n] fest und fir die
Ubrigen Zinsperioden] in Abhangigkeit [vom Stand
des Referenzzinssatzes][von der Wertentwicklung
des Referenzwerts]. Das heildt, je [hdher der
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A. Zusammenfassung

Stand des Referenzzinssatzes][besser die
Wertentwicklung des Referenzwertes], desto
hoéher ist der zu zahlende Zinssatz und damit der
Wert der Hypothekenpfandbriefe.]

c.1 Es ist anzugeben, ob fiir die ange- | [Entfallt.
botenen Wertpapiere ein Antrag auf Zu- | Es ist nicht vorgesehen, eine Bérsennotierung der
lassung zum Handel gestellt wurde oder | Hypothekenpfandbriefe zu beantragen.]
werden soll, um sie an einem geregelten
Markt oder anderen gleichwertigen | [Die  Emittentin  beabsichtigt, die [Ein-
Markten zu platzieren, wobei die be- | flhrung][Einbeziehung] der Hypothekenpfand-
treffenden Markte zu nennen sind. briefe in den [Freiverkehr] [Regulierten Markt] der
[Hanseatischen Wertpapierborse Hamburg] e
[sowie o] zu beantragen.]
Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Angaben zu den zentralen | Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die

Risiken, die der Emittentin eigen sind.

Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht, nicht termingerecht oder nur teil-
weise nachkommen kann (sog. Bonitatsrisiko).
Die Bonitdt kann sich aufgrund von Ent-
wicklungen im gesamtwirtschaftlichen oder unter-
nehmensspezifischen Umfeld wahrend der Lauf-
zeit der Wertpapiere andern.

Anderungen der wirtschaftlichen Gesamtsituation
kénnen sich negativ auf die Metropolregion
Hamburg, in der die Haspa ihre Aktivitaten raum-
lich konzentriert, und somit auch auf die Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin auswirken.

Die Tatigkeit der Emittentin kann durch negative
Entwicklungen an den Markten, an denen sie ihre
Geschaftstatigkeit auslbt, beeinflusst werden.
Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation
kann die Ertragslage der Emittentin negativ be-
einflussen (sog. Marktrisiko).

Die Haspa ist in ihrer Geschéaftstatigkeit dem
Risiko ausgesetzt, dass Kredithehmer und andere
Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniber
der Haspa nicht nachkommen kénnen oder dass
eine Sicherheit zur Abdeckung des betreffenden
Kreditengagements  nicht  ausreicht  (sog.
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A. Zusammenfassung

Kreditrisiko).

Wenn sich Kurse von Handels- und Anlage-
positionen in Schuldtiteln in eine von der Haspa
nicht vorhergesehene Richtung bewegen, kann
sie ferner Verluste erleiden.

Weitere Risikofaktoren umfassen die Gefahr von
Verlusten, die infolge der Unangemessenheit
oder des Versagens von internen Verfahren,
menschlichen Versagens oder infolge externer
Ereignisse eintreten (sog. operationelle Risiken)
und das Risiko, falligen Zahlungsverpflichtungen
nicht oder nicht in voller Hbhe nachkommen zu
kénnen (sog. Liquiditatsrisiko).

D.3

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die den Wertpapieren eigen
sind.

Bei einer Anlage in Hypothekenpfandbriefe ist zu
beachten, dass ihr wirtschaftlicher Wert wahrend
der Laufzeit von verschiedenen Faktoren beein-
flusst wird. Neben der Laufzeit der Wertpapiere
[und der Héhe der gewahrten Zinszahlung(en)]
gehdren hierzu insbesondere die Bonitat der
Emittentin (Insolvenzrisiko) und das allgemeine
Zinsniveau. [Jeder Anleger sollte beachten,
dass selbst die unter diesem Prospekt zu be-
gebenden Hypothekenpfandbriefe aus diesem
Grunde sowohl anfanglich als auch wahrend
ihrer Laufzeit einen Wert aufweisen konnen,
der unter ihrem Nennwert liegt.]

Mit einer Investition in Hypothekenpfandbriefe ist
mithin, wie bei anderen Schuldverschreibungen
auch, abhangig vom gezahlten Kaufpreis, die
Méglichkeit eines unerwarteten Wertverlusts
verbunden. Zwar ist die Rickzahlung des
Nennwerts der Hypothekenpfandbriefe durch den
Wert von Grundpfandrechten besichert, allerdings
kann sich der Wert der betreffenden Grundstuicke
nachtraglich mit der Folge mindern, dass die
Rickzahlung eines Hypothekenpfandbriefs nicht
vollstandig abgedeckt ist.

[Anleger sollten beachten, dass bei der Einbe-
ziehung einer variablen Zinskomponente in die
Berechnungsweise der fiir eine Zinsperiode maf-
geblichen Zinsen der jeweils von der Emittentin
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A. Zusammenfassung

zu zahlende Zinskupon auch einen Wert von 0
(,Null*) annehmen kann und der Anleger somit flr
die betroffene Zinsperiode keine Zinsen auf die
Hypothekenpfandbriefe erhalt.]

[Das Zinsdnderungsrisiko ist eines der
zentralen Risiken verzinslicher Wertpapiere. Das
Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann tag-
lich schwanken und daher taglich zu Anderungen
im Wert der Schuldverschreibungen fiihren.]

[Bezieht sich die variable Verzinsung der Pfand-
briefe auf Aktien, die nicht unter deutschem
Recht, sondern dem Recht eines anderen
Staates begeben wurden, bemessen sich die
Rechte aus bzw. an diesen Aktien unter Um-
standen ausschliellich oder teilweise nach dem
Recht dieses Staates.]

[Handelt es sich bei dem Referenzwert oder
einem Korbbestandteil um aktienvertretende
Wertpapiere (meist in Form von American
Depositary Receipts (ADRs) oder Global
Depositary Receipts (GDRs)), koénnen die
Schuldverschreibungen weitergehende Risiken
aufweisen:

Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden
Aktien ist bei beiden Typen der aktienver-
tretenden Wertpapiere die Depotbank, die zu-
gleich Ausgabestelle der aktienvertretenden
Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher
Rechtsordnung die aktienvertretenden Wert-
papiere begeben worden sind und welcher
Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die ent-
sprechende Rechtsordnung den Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zu-
grunde liegenden Aktien anerkennt. Insbeson-
dere im Falle einer Insolvenz der Depotbank bzw.
im Falle von Zwangsvollstreckungsmal3nahmen
gegen diese ist es moglich, dass die den aktien-
vertretenden Wertpapieren zugrunde liegenden
Aktien mit einer Verfigungsbeschrankung belegt
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A. Zusammenfassung

werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmallnahme  gegen die
Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Ist
dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienver-
tretenden Wertpapiers die durch den Anteils-
schein verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien. Da die Verzinsung der Pfand-
briefe an die Wertentwicklung des Referenz-
wertes gekoppelt sein kann, besteht in einer
solchen Konstellation fir den Glaubiger das
Risiko einer geringeren oder ganz ausbleibenden
Zinszahlung.]

[Der Kurs eines Index oder Korbes, auf den die
Verzinsung der unter diesem Prospekt begebe-
nen Hypothekenpfandbriefe bezogen sein kann,
hangt seinerseits von der Wertentwicklung der
einzelnen Index- oder Korbbestandteile ab, aus
denen sich der Index oder Korb zusammensetzt.
Daher ist die Korrelation, d.h. die Abhangigkeit
der Wertentwicklung der einzelnen Index- bzw.
Korbbestandteile voneinander, fur die Wertent-
wicklung des Referenzwerts von Bedeutung.
AuRerdem konnen die Einzelpositionen in dem
Index oder Korb mit besonderen Risiken behaftet
sein. Die jeweiligen Bestandteile kdnnen gleich
gewichtet sein oder unterschiedliche Ge-
wichtungsfaktoren bzw. Anteile im Korb haben.]

[Zinssatze stehen in Abhangigkeit von Angebot
und Nachfrage an den internationalen Geld- und
Kapitalmarkten, die unter anderem durch
Spekulation, volkswirtschaftliche Faktoren und
Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungs-
stellen oder andere politische Faktoren beein-
flusst werden.]

[Bei Eintritt oder Vorliegen einer Marktstérung im
Handel mit dem Basiswert kann sich die
Abwicklung von Zinszahlungen verzégern bzw.
die Hohe der Zinszahlungen negativ beinflusst
werden]

[Ferner kénnen bei aullerordentlichen
Ereignissen in Bezug auf den Basiswert
AnpassungsmafRnhahmen gemaf den
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A. Zusammenfassung

Emissionsbedingungen notwendig werden, bei
denen die Emittentin gemal den
Emissionsbedingungen  Einschatzungen und
Ermessensentscheidungen zu treffen hat, die sich
negativ auf den Wert der Hypothekenpfandbriefe
auswirken kénnen,]

Jeder Anleger unterliegt bei einer Investition in
Hypothekenpfandbriefe aulerdem grundsatzlich
dem Risiko einer vorzeitigen Laufzeitbe-
endigung durch [ordentliche oder eventuell
durch] aulderordentliche Klndigung.
[Zinsanspriche bestehen dann nur bis zum
vorzeitigen Laufzeitende und jede weitere
Wertentwicklung des Referenzzinssatzes oder
Referenzwerts bleibt flr die Verzinsung der
Wertpapiere aulder Betracht.]

In Bezug auf den Handel mit den Hypotheken-
pfandbriefen besteht das Risiko eines geringen
oder nicht ausreichenden Sekundarmarkts, so
dass der Anleger nicht darauf vertrauen sollte,
seine Wertpapiere zu einem bestimmten Zeit-
punkt und/oder zu einem bestimmten Preis
wieder verkaufen zu kénnen.

Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, dass er
wahrend der Laufzeit Geschafte abschliefen
kann, durch die er seine anfanglichen Risiken
ausschlieBen oder einschranken kann; dies
hangt von den Marktverhaltnissen und den je-
weils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter
Umstanden kdénnen solche Geschafte nur zu
einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so
dass fir den Anleger ein entsprechender Verlust
entsteht.

Wenn ein Anleger den Erwerb von Wertpapieren
mit Kredit finanziert, muss er beim Nichteintritt
seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen
Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
nebst angefallener Zinsen zurtckzahlen.
Dadurch erhoht sich sein Verlustrisiko erheblich.
Ein Anleger sollte daher nicht darauf setzen, den
Kredit nebst angefallener Zinsen aus Gewinnen
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A. Zusammenfassung

der Hypothekenpfandbriefe zurlickzahlen zu
kénnen. Vielmehr muss er vorher seine
wirtschaftlichen Verhaltnisse dahingehend prifen,
ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der
Lage ist, wenn Verluste eintreten.

Beim Kauf oder Verkauf von Hypothekenpfand-
briefen kénnen Provisionen und andere Trans-
aktionskosten anfallen. Diese flihren, wie auch
alle anfallenden Steuern, Gebiihren oder anderen
Abgaben -insbesondere in Kombination mit
einem niedrigen Auftragswert- zu Kostenbe-
lastungen. Jeder Anleger sollte sich deshalb vor
Erwerb der Pfandbriefe Gber alle beim Kauf oder
Verkauf der Wertpapiere anfallenden Kosten bei
seinem depotfiihrenden Kreditinstitut informieren.

Schliellich kann auch nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die steuerliche Behandlung
der Glaubiger wahrend ihrer Laufzeit verandert.

Abschnitt E— Angebot

E.2b

Griinde fiir das Angebot und Zweckbe-
stimmung der Erlése, sofern diese nicht
in der Gewinnerzielung und/oder der

Absicherung bestimmter Risiken liegt.

[im Falle, dass keine (iber die Gewinnerzielung
hinausgehenden  Zwecke verfolgt werden,
einfiigen: Entfallt.
Die Emittentin beabsichtigt nicht, die Erldse aus
den unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Schuldverschreibungen fiir andere Zwecke als
die Gewinnerzielung zur Finanzierung ihrer
allgemeinen Geschéaftstatigkeit zu verwenden.]

[im Falle, dass liber die Gewinnerzielung hinaus
weitere Ziele verfolgt werden, Offenlegung der
geschétzten Gesamtkosten der Emission bzw.
des Angebots und des Nettobetrages der Ertrage,
aufgeschliisselt nach den wichtigsten
Verwendungszwecken und dargestellt nach
Prioritat dieser Verwendungszwecke; Sofern die
antizipierten Ertrdge nicht ausreichend sein
werden, um alle vorgeschlagenen
Verwendungszwecke zu finanzieren, sind die
Hbéhe und die Quellen der benétigten (brigen
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A. Zusammenfassung

Finanzmittel anzugeben: o]

E.3

Beschreibung der Angebotskonditionen.

Der offentliche Verkaufsbeginn der
Hypothekenpfandbriefe erfolgt am [Datum].

[im Falle einer Zeichnungsfrist einfligen: Die
Zeichnungsfrist beginnt am [Datum] und endet
am [Datum]. Eine vorzeitige SchlieBung der
Zeichnungsfrist oder ein  anschlieRender
freihandiger Verkauf eventueller, wahrend der
Zeichnungsphase nicht platzierter Wertpapiere
bleiben vorbehalten. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet Zeichnungsauftrage anzunehmen.]

[Die Zuteilung erfolgt bis zur Gesamthdéhe des
Ausgabevolumens in der zeitlichen Reihenfolge
des Eingangs der Kaufantrage [alternative
Zuteilungsmethode: oder e].]

[im Falle eines Mindestbetrages einfiigen: Der
Mindestbetrag der Zeichnung betragt Euro [e].]

[im Falle eines Hdbchstbetrages einfligen: Der
Hoéchstbetrag der Zeichnung betragt [Euro e].]

Der [anfangliche] Angebotspreis je
Schuldverschreibung  betragt [100%  des
Nennwerts ] [EUR ] [Angabe von Kosten und
Steuern, die dem Zeichner oder Kéufer von der
Haspa speziell in Rechnung gestellt werden:
zuzuglich [Ausgabeaufschlag in Héhe von e] [e]]
Der Ausgabepreis gilt zuztglich der dem Anleger
von seiner Bank oder seinem Finanzdienstleister
in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen.
Sofern durch die Hamburger Sparkasse AG
solche Kosten und Provisionen berechnet
werden, richten sich diese nach dem
Preisverzeichnis der Hamburger Sparkasse AG.
Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend
festgesetzt.
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E.4

Beschreibung aller fiir die Emission/das
Angebot wesentlichen, auch
kollidierenden Interessen.

Die Emittentin handelt als [Berechnungsstelle][,]
[Market Maker] [sowie] [Zahlstelle] fur die
Hypothekenpfandbriefe [und den Referenzwert].
In [dieser Funktion] [diesen Funktionen] kann es
ihre Aufgabe sein, fir die Hypothekenpfandbriefe
relevante Werte zu berechnen, was sich auf
deren Wert auswirken kann. Ferner kdnnen
[Transaktionen in Bezug auf den Referenzwert]
[oder] [von ihr erhobene Margen oder gezahlte
Provisionen zu Kostenbelastungen fuhren] [und]
Emissionen weiterer Pfandbriefe Einfluss auf die
Wertentwicklung der Pfandbriefe haben und somit
zu Interessenkonflikten flihren. [e]

E.7

Schitzung der Kosten, die dem Anleger
vom Emittenten oder Anbieter in Rech-
nung gestellt werden.

[Entfallt.
Dem Anleger werden von der Haspa keine
Kosten  speziell in  Rechnung gestellt.]

[Andernfalls Einzelheiten zu denjenigen Kosten
einftigen, die dem Anleger in Rechnung gestellt
werden: Die Emittentin erhebt fir diese Emission
von Hypothekenpfandbriefen [einen Ausgabe-
aufschlag] [eine Management-Geblihr][e] in H6he
von e.]
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B. Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer von Hypothekenpfandbriefen (im Folgenden auch ,Pfandbriefe* genannt) der
Haspa, die Gegenstand dieses Basisprospekts und der Endgiltigen Angebotsbedingungen sind,
sollten bei der Entscheidung Uber einen Kauf von Hypothekenpfandbriefen die nachfolgend be-
schriebenen Risiken in Betracht ziehen, die fir die jeweilige Situation der Emittentin und der
Wertpapiere spezifisch und fir die Anlageentscheidung wesentlich sind. Eine Investitionsent-
scheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten Wertpapierprospekts einschlielich des
darin durch Verweis einbezogenen Registrierungsformulars, eventueller Nachtrage nach 8§ 16
Wertpapierprospektgesetz (WpPG) und der Endgiiltigen Bedingungen des Angebots getroffen
werden.

Die nachfolgend beschriebenen Faktoren stellen die Mdéglichkeit eines teilweisen oder voll-
standigen Verlustes des Investments in Hypothekenpfandbriefen aufgrund der beschriebenen
Risiken dar. Die Emittentin ist nicht in der Lage, eine Aussage Uber die Realisierungswahrschein-
lichkeit dieser Verlustmoglichkeiten zu treffen. Insbesondere beinhaltet weder die Reihenfolge der
nachfolgenden Risikofaktoren noch die Ausfihrlichkeit der jeweiligen Darstellung eine Aussage
Uber deren Realisierungswahrscheinlichkeit und (ber das Ausmall ihrer mdglichen Aus-
wirkungen. Risiken kénnen auch zusammenwirken und sich gegenseitig verstarken.

Der Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe liegen moglicherweise komplexe finanzmathe-
matische Strukturen zugrunde, die moglicherweise nicht jeder Anleger in Ganze lberschauen
kann. Es besteht daher die Gefahr, dass das tatséchliche, mit einem Erwerb verbundene Risiko
unterschatzt wird.

Daher sollte niemand Hypothekenpfandbriefe erwerben, ohne eine genaue Kenntnis ihrer
Funktionsweise zu haben und sich des Risikos eines mdglichen damit einhergehenden Verlusts
bewusst zu sein. Jeder potenzielle Kaufer von Hypothekenpfandbriefen sollte genau prifen, ob
unter den gegebenen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner persdnlichen Verhaltnisse und
Vermogenssituation der Erwerb von Hypothekenpfandbriefen geeignet erscheint.

Potenzielle Anleger sollten vor dem Kauf von Hypothekenpfandbriefen ihre Vermégensverhalt-
nisse inshesondere dahingehend Uberprifen, ob sie die mit den Wertpapieren verbundenen Ver-
lustrisiken, einschlieBlich des teilweisen oder bei Wertlosigkeit des den Pfandbriefen zugrunde
liegenden Deckungsstocks im Extremfall sogar vollstdndigen Verlusts des eingesetzten Anlage-
betrags und der aufgewandten Transaktionskosten ihrer Anlage (Risiko des Totalverlusts), tragen
kdénnen.

Dieser Wertpapierprospekt und die darin allgemein beschriebenen Risikohinweise ersetzen nicht
die in jedem individuellen Fall unerléssliche Beratung durch die jeweilige Bank, einen Finanz-
sowie Steuerberater. Die in diesem Basisprospekt, in den Endgiltigen Angebotsbedingungen, in
anderen drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin oder mit ihr verbundener
Unternehmen zu den jeweiligen Wertpapieren getroffenen Aussagen stellen keine Beratung hin-
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sichtlich der Angemessenheit dieser Wertpapiere in Hinblick auf die individuellen Anlageziele und
die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.

Jeder potenzielle Anleger sollte daher auf der Grundlage eigener unabhéngiger Uberpriifung und
aufgrund einer Beratung durch seine Bank und seinen Finanz- sowie Steuerberater unter
Berlicksichtigung der dargestellten Risiken selbst sicherstellen, dass seine Entscheidung zum
Kauf von Hypothekenpfandbriefen mit seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und seiner
finanziellen Lage Ubereinstimmt und eine geeignete und angemessene Anlage fur ihn darstellt.

I. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

In Bezug auf die mit der Emittentin verbundenen Risikofaktoren wird auf den Abschnitt ,I. Mit der
Emittentin verbundene Risikofaktoren® im Registrierungsformular der Haspa vom 22. Mai 2014 ver-
wiesen.

I1. Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

1. Preisdnderungsrisiko

Bei einer Anlage in Hypothekenpfandbriefe ist zu beachten, dass ihr wirtschaftlicher Wert wahrend der
Laufzeit von verschiedenen Faktoren beeinflusst wird. Neben der Laufzeit der Wertpapiere und der Hohe
der gegebenenfalls gewahrten Zinszahlung(en) gehoéren hierzu insbesondere die Bonitat der Emittentin
nebst dem damit einhergehenden Insolvenzrisiko und das allgemeine Zinsniveau. Jeder Anleger sollte
beachten, dass die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Hypothekenpfandbriefe aus
diesem Grunde sowohl anfanglich als auch wahrend ihrer Laufzeit sowie bei einer vorzeitigen
Laufzeitbeendigung durch Kiindigung einen (Markt-)Wert aufweisen konnen, der unter ihrem
Nennwert liegt.

2. Zinsrisiko

Jeder Anleger sollte beachten, dass bei der Einbeziehung einer variablen Zinskomponente in die Berech-
nungsweise des flr eine Zinsperiode maligeblichen Zinses der jeweils von der Emittentin zu zahlende
Zinskupon auch einen Wert von 0 (,Null*) annehmen kann und er somit fur die betroffene Zinsperiode
keine Zinsen auf die Hypothekenpfandbriefe erhalt. Ferner sollte ein Anleger beachten, dass bei Null-
kupon-Pfandbriefen keinerlei periodische Zinszahlungen oder sonstige regelmaRige Zahlungen auf die
Hypothekenpfandbriefe erfolgen.

Mégliche Kursverluste der Nullkupon-Pfandbriefe wahrend der Laufzeit kénnen daher nicht durch etwaige
laufende Ertrage kompensiert werden.
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Sofern zur Bestimmung des Zinssatzes auf die Wertentwicklung eines Referenzzinssatzes wie z.B. dem
EURIBOR oder einer Aktie (bzw. einem aktienvertretenden Wertpapier), eines Index oder eines Korbes
aus Aktien und/oder Indizes abgestellt wird und wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe der Referenzzins-
satz, die Aktie, der Index oder der Kurs eines oder samtlicher Korbbestandteile (Aktien oder Indizes) fallt,
kann dies die HOhe des Zinssatzes und somit den Wert der Hypothekenpfandbriefe negativ beeinflussen.

3. Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in Hypothekenpfandbriefe, die einen festen oder einen variablen Zinssatz haben, birgt das
Risiko, dass spatere Anderungen des Marktzinses den Wert der Hypothekenpfandbriefe negativ beein-
flussen kénnen.

Das Zinsanderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinslicher Wertpapiere. Das Zinsniveau am
Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Anderungen im Wert der Hypo-
thekenpfandbriefe fuhren.

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uiber die zukinftigen Veranderungen des
Marktzinsniveaus. Insbesondere die Erwerber von festverzinslichen Wertpapieren sind einem Zins-
anderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Markizinsniveau steigt. Dieses Risiko
wirkt sich grundsétzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Nullkupon-Pfandbriefe
reagieren starker auf Markizinsanderungen als verzinsliche Hypothekenpfandbriefe, da die mittlere
Kapitalbindungsdauer (sog. Duration) bei Nullkupon-Pfandbriefen stets der Restlaufzeit des Pfandbriefs
entspricht, was bei Pfandbriefen mit periodischen Kuponzahlungen nicht der Fall ist.

Das Marktzinsniveau wird weitgehend durch die staatliche Haushaltspolitik und volkswirtschaftliche
Faktoren, die Eingriffe der Notenbank, die Entwicklung der Konjunktur, die Inflation sowie das aus-
landische Zinsniveau und die Wechselkurserwartungen beeinflusst. Die Bedeutung der einzelnen
Faktoren ist allerdings nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

4. Risiken im Zusammenhang mit den Referenzwerten

Sofern die Zinszahlung(en) auf die Hypothekenpfandbriefe an die Wertentwicklung eines Referenzzins-
satzes, einer Aktie (bzw. eines aktienvertretenden Wertpapiers), eines Index oder Korbes aus Aktien
und/oder Indizes gebunden ist, kann diese(r) bzw. kénnen diese ihrerseits mit Risiken verbunden sein,
die sich auf den Kurs und die Wertentwicklung der Hypothekenpfandbriefe auswirken kénnen. Jeder
Faktor, der den Referenzzinssatz oder den Kursverlauf des Referenzwerts beeinflusst, hat daher auch
Einfluss auf die Werthaltigkeit der Hypothekenpfandbriefe. Dies gilt insbesondere fur die Volatilitat, also
die erwartete oder die realisierte Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen in einem Referenzwert
oder Korbbestandteil (Volatilitétsrisiko).
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Die Hypothekenpfandbriefe stellen ausschlieRlich Verpflichtungen der Emittentin dar. Im Verlustfall hat
der Glaubiger von Pfandbriefen keinen Rickgriffsanspruch gegen den jeweiligen Emittenten, Sponsor,
die Festlegungsstelle oder das Management eines Korbbestandteils.

a) Zinssdtze

Zinsséatze stehen in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geld- und Kapital-
markten, die unter anderem durch Spekulation, volkswirtschaftliche Faktoren und Eingriffe durch Zentral-
banken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst werden. Das Marktzinsniveau
am Geld- und Kapitalmarkt ist dabei haufig starken Schwankungen unterworfen, weshalb der Inhaber von
auf einen Referenzzinssatz bezogenen (variabel verzinslichen) Hypothekenpfandbriefen neben dem
allgemeinen Zinsrisiko diesem sogenannten Zinsanderungsrisiko ausgesetzt ist.

b) Aktien und aktienvertretende Wertpapiere

Bei Aktien als Referenzwert oder Korbbestandteil erhalt der Anleger im Gegensatz zu einer Direktin-
vestition weder die auf die jeweilige Aktie ausgeschiitteten Dividenden noch andere Ausschiittungen. Die
Risiken bei Aktien resultieren im Wesentlichen aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung auf dem relevanten Referenzmarkt. Der Anleger muss
die aktuelle und zuklnftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter Berlcksichtigung der
Entwicklung an den Kapitalméarkten selbst einschatzen kénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
vornehmen zu kénnen.

Beziehen sich die Hypothekenpfandbriefe bzw. deren Verzinsung auf Aktien, die nicht unter deutschem
Recht, sondern dem Recht eines anderen Staates begeben wurden, bemessen sich die Rechte aus bzw.
an diesen Aktien unter Umstanden ausschlielich oder teilweise nach dem Recht dieses Staates. Die fur
die Aktien maRgebliche Rechtsordnung kann in diesem Fall Regelungen vorsehen, die beispielsweise
dazu flhren, dass die entsprechenden Aktien im Falle des Vermdgensverfalls oder der Insolvenz des
Unternehmens schneller oder in einem gréReren Umfang an Wert verlieren, als dies der Fall wéare, wenn
die Aktien (ausschlief3lich) deutschem Recht unterlagen. Eine solche Abwertung bzw. ein solcher Kurs-
verfall kann sich negativ auf den Wert der Hypothekenpfandbriefe auswirken.

Die Hypothekenpfandbriefe kénnen sich auf aktienvertretende Wertpapiere als Referenzwert oder
Korbbestandteil beziehen, meist in Form von American Depositary Receipts (,ADRs") oder Global
Depositary Receipts (,GDRs"). Im Vergleich zu einer Direktinvestition in Aktien kénnen solche aktien-
vertretenden Wertpapiere weitergehende Risiken aufweisen:

Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei beiden Typen von aktienvertretenden
Wertpapieren die Depotbank, die zugleich ihre Ausgabestelle ist. Je nachdem, unter welcher Rechts-
ordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der
Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den
Inhaber der aktienvertretenden Wertpapiere nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den
zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank bzw. im
Falle von Zwangsvollstreckungsmafnahmen gegen diese ist es moglich, dass die den aktienvertretenden
Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfigungsbeschrankung belegt werden bzw. dass
diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmafinahme gegen die Depotbank wirtschaftlich ver-
wertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den
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Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien. Das aktienvertretende Wertpapier
als Referenzwert oder Korbbestandteil wird wertlos. Da die Verzinsung der Pfandbriefe an die Wertent-
wicklung des Referenzwertes gekoppelt sein kann, besteht in einer solchen Konstellation fiir den
Glaubiger das Risiko einer geringeren oder ganz ausbleibenden Zinszahlung.

Zu beachten ist ferner, dass die Depotbank das Angebot der aktienvertretenden Wertpapiere jederzeit
einstellen kann und die Emittentin in diesem Fall bzw. im Fall der Insolvenz der Depotbank nach Mal}-
gabe der Emissionsbedingungen der Hypothekenpfandbriefe zu Anpassungsmaflnahmen oder zur
Kindigung der Pfandbriefe berechtigt sein kann. Im Fall einer vorzeitigen Laufzeitbeendigung kdnnen die
Glaubiger der Pfandbriefe nicht auf einen fir sie positiven Wert der Hypothekenpfandbriefe zum
Kindigungszeitpunkt vertrauen und die Aussicht auf Erhalt weiterer Zinszahlungen bis zum Laufzeitende
entfallt.

c) Indizes

Bei Indizes als Referenzwert oder Korbbestandteil ist die Hohe der zu zahlenden Zinsen neben weiteren
Faktoren von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index abhangig. Der Kurs eines Index hangt
wiederum von der Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile ab, aus denen sich der Index zu-
sammensetzt. Daher ist auch die Korrelation, d.h. die Abhangigkeit der Wertentwicklung der einzelnen
Indexbestandteile voneinander, von Bedeutung. Die Zusammensetzung des Index am Laufzeitende kann
aullerdem unter Umstanden von der Zusammensetzung des Index bei Erwerb der Hypothekenpfand-
briefe abweichen.

Uber diese wesentlichen Risiken hinaus kénnen auch die Einzelpositionen in dem Index aufgrund ihrer
speziellen Ausgestaltung mit besonderen Risiken behaftet sein.

d) Korbe

Bei Korben als Referenzwert flir die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe wird der Wert des Korbes
auf Grundlage der Kurse der einzelnen Korbbestandteile und der jeweiligen Anteile im Korb berechnet.
Die einzelnen Korbbestandteile kénnen dabei gleich gewichtet sein oder unterschiedliche Gewichtungs-
faktoren aufweisen. Je naher ein Gewichtungsfaktor dabei gegen 0 (,Null“) geht, desto geringeren Ein-
fluss hat die Wertentwicklung dieses Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des gesamten Korbes.
Umgekehrt ist der Einfluss eines Korbbestandteils auf die Entwicklung des gesamten Korbes grélier, je
weiter ein Gewichtungsfaktor von Null entfernt ist.

Bei solchen Hypothekenpfandbriefen hangt die Héhe der zu zahlenden variablen Zinsen neben weiteren
Faktoren daher in aller Regel vom Kurs des Korbes ab. Dieser Kurs des Korbes hangt wiederum von der
Wertentwicklung der einzelnen Korbbestandteile ab, aus denen sich der jeweilige Korb zusammensetzt.
Uber die hier dargelegten wesentlichen Risiken hinaus kénnen auch die Einzelpositionen in dem Korb
aufgrund ihrer speziellen Ausgestaltung ihrerseits mit besonderen Risiken behaftet sein.

Die Emittentin kann bei Korben als Referenzwert gemaf den anwendbaren Emissionsbedingungen der
Hypothekenpfandbriefe berechtigt sein, die bei Auflegung der Hypothekenpfandbriefe festgelegte Zu-
sammensetzung des Korbes und/oder die jeweiligen Gewichtungsfaktoren wahrend der Laufzeit der
Hypothekenpfandbriefe unter besonderen Bedingungen anzupassen. Besteht ein solches Anpassungs-
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recht der Emittentin, kann der Anleger nicht davon ausgehen, dass die Zusammensetzung des Korbes
und/oder die Gewichtungsfaktoren wahrend der gesamten Laufzeit unverandert bleiben.

Bei Korben besteht ferner die Besonderheit, dass sich die Wertentwicklung wahrend der Laufzeit nach
der Wertentwicklung mehrerer Korbbestandteile richtet. Daher ist auch die Korrelation der Korbbestand-
teile untereinander, das heif3t — vereinfacht ausgedriickt — der Grad der Abhangigkeit der Wertent-
wicklung der einzelnen Korbbestandteile voneinander, von Bedeutung fir den Wert der Hypotheken-
pfandbriefe (Korrelationsrisiko). Stammen zum Beispiel samtliche Bestandteile aus derselben Branche
und/oder demselben Land, so ist von einer hohen sog. positiven Korrelation auszugehen. Eine hohe
positive Korrelation bedeutet, dass die Wertentwicklung der Bestandteile immer gleich gerichtet ist. Bei
einer hohen negativen Korrelation bewegen sich die Wertentwicklungen der Bestandteile immer genau
entgegengesetzt zueinander. Eine Korrelation von 0 (,Null“) besagt, dass es nicht mdglich ist, eine
Aussage Uber einen Zusammenhang der Wertentwicklungen der Bestandteile zu treffen.

Lauten Uberdies die Korbbestandteile insgesamt oder teilweise auf eine andere Wahrung als die
Wahrung, in welcher der Korb selbst berechnet wird, kdnnen sich wahrend der Laufzeit neben den all-
gemeinen Korrelationsrisiken zusatzliche spezielle Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken
beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung des Kurses des Korbbestandteils (in
Fremdwahrung) zur Entwicklung des Wechselkurses von dieser Fremdwahrung zur Wahrung des Korbes
als Referenzwert fur die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe.

Jeder Anleger sollte beachten, dass die Auswahl der Korbbestandteile nicht notwendigerweise auf Er-
wartungen oder Einschatzungen der Emittentin hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung der ausge-
wahlten Korbbestandteile beruht. Jeder Anleger sollte daher hinsichtlich der zukiinftigen Kursentwicklung
der Korbbestandteile seine eigenen Einschatzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und In-
formationsquellen vornehmen.

5. Wahrungsrisiko

Sofern die Hypothekenpfandbriefe nicht in Euro (EUR), sondern in einer anderen Wahrung denominiert
sind, ist ein Anleger unter Umstédnden dem zusatzlichen Risiko eines Wertverlustes der betreffenden
Wahrung, in der die Hypothekenpfandbriefe denominiert sind, gegeniiber dem Euro ausgesetzt.

6. Laufzeit

Die Hypothekenpfandbriefe haben die in den jeweiligen Emissionsbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit beeinflusst den Wert der Hypothekenpfandbriefe. Insbesondere reagieren Pfandbriefe mit
langerer Restlaufzeit empfindlicher auf Anderungen des Marktzinsniveaus als solche mit kiirzeren Rest-
laufzeiten.

Sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen, kann die Emittentin die Hypothekenpfandbriefe zu
bestimmten, in den jeweiligen Emissionsbedingungen festgelegten Terminen durch ordentliche
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Kindigung vorzeitig fallig stellen. Au3erdem kann die Emittentin bei Hypothekenpfandbriefen, deren Ver-
zinsung von der Wertentwicklung einer Aktie oder eines Index oder eines Korbs aus Aktien oder Indizes
abhangt, bei Vorliegen bestimmter Ereignisse in Bezug auf diese unter Umstadnden nach Maligabe der
Emissionsbedingungen zu einer auflerordentlichen Kindigung der Hypothekenpfandbriefe berechtigt
sein. Ferner kénnen die Wertpapiere eine Bedingung enthalten, die bei Eintritt eines bestimmten Um-
standes die vorzeitige Rickzahlung der Hypothekenpfandbriefe vorsieht (Risiko des vorzeitigen
Laufzeitendes).

In einem solchen Fall bestehen Zinsanspriiche der Glaubiger in der Regel nur bis zu dem je-
weiligen Kiindigungstermin bzw. bis zu dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung der
Hypothekenpfandbriefe.

In den Fallen vorzeitiger Laufzeitbeendigung sollte der Anleger nicht darauf vertrauen, Zinsen in gleicher
Hoéhe und gleichem Umfang wie zum ordentlichen Laufzeitende zu erhalten. Darlber hinaus ist zu
beachten, dass die Emittentin nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen einen im Falle einer
eventuellen auRerordentlichen Kiindigung als angemessenen Marktpreis der Wertpapiere gegebenenfalls
zu zahlenden Kiindigungsbetrag nach billigem Ermessen ermitteln wird. Ein Anspruch auf Zahlung des
Nennwerts besteht im Falle einer auferordentlichen Kindigung und anderer vorzeitiger
Laufzeitbeendigung in der Regel nicht. Hinzu kommt das Wiederanlagerisiko, da der Anleger den durch
die Emittentin im Falle einer Kindigung gegebenenfalls ausgezahlten Kindigungs- bzw.
Ruckzahlungsbetrag méglicherweise nur zu unglinstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann.

Eine Kindigung, Auslibung oder Einldsung der Hypothekenpfandbriefe durch die Glaubiger wahrend der
Laufzeit ist ausgeschlossen.

7. Handel in den Hypothekenpfandbriefen

Die Emittentin Gbernimmt als sogenannter Market Maker gegeniiber den Anlegern keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens von An- und Verkaufskursen fir die Hypotheken-
pfandbriefe im Sekundarmarkt. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Hypo-
thekenpfandbriefe durch die Emittentin wahrend ihrer Laufzeit oder auf einen bestimmten Verduf3erungs-
preis.

Bei eventueller Einbeziehung der Hypothekenpfandbriefe in die Preisfeststellung an einer Wertpapier-
borse kénnen Anleger keine Rechte aus den Verpflichtungen der Emittentin gegenulber der betreffenden
Wertpapierbdrse herleiten, die diese im Rahmen der Einbeziehung der Hypothekenpfandbriefe in den
Handel an der entsprechenden Wertpapierbdrse gegeniber der Wertpapierborse eingeht.

8. Keine risikoausschliefenden oder -einschridnkenden Geschéafte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit jederzeit Geschafte abschlielsen
kdnnen, durch die sie die mit dem Erwerb dieser Wertpapiere verbundenen Risiken ausschlielRen oder
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einschranken konnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Be-
dingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschafte nur zu einem ungunstigen Marktpreis getétigt
werden, so dass fur den Anleger moglicherweise ein Verlust entsteht.

9. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Anleger den Erwerb von Hypothekenpfandbriefen mit Kredit finanziert, muss er beim Nicht-
eintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
nebst angefallener Zinsen zurtickzahlen. Dadurch erhéht sich sein Verlustrisiko erheblich. Kein Anleger
sollte darauf vertrauen, den Kredit nebst angefallener Zinsen aus Gewinnen der Hypothekenpfandbriefe
zurlickzahlen zu koénnen. Vielmehr sollte er vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse dahingehend
prufen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage
ist, wenn Verluste eintreten.

10. Einfluss wertmindernder Nebenkosten und Steuern

Beim Kauf und Verkauf von Hypothekenpfandbriefen kénnen zusatzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis
unterschiedliche Nebenkosten, einschliellich Transaktionskosten und Provisionen, anfallen. Diese
Kosten fiihren - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kostenbelastungen
und wirken sich negativ auf die Rendite aus.

Kreditinstitute erheben in der Regel Provisionen, die je nach Auftragsvolumen entweder auf der Basis
fester Mindestprovisionen oder anteiliger (prozentualer) Provisionen berechnet werden. Sofern und so-
weit weitere Dritte, d.h. insbesondere Vertriebspartner, in die Ausfiihrung eines Auftrags eingebunden
sind, kdnnen den Glaubigern auch die Maklergebuhren, Provisionen oder andere Kosten und Gebihren
solcher Dritter auferlegt werden (Kosten Dritter). Zusatzlich zu diesen Kosten, die direkt mit dem Kauf
der Wertpapiere verbunden sind (direkte Kosten), missen potenzielle Anleger auch maégliche weitere
Folgekosten wie Depotgebiihren bericksichtigen. Jeder Anleger sollte sich deshalb vor Erwerb der
Hypothekenpfandbriefe Uber jegliche mdglichen beim Kauf oder Verkauf anfallenden zusatzlichen Kosten
informieren.

Potenzielle Kaufer und Verkaufer der Pfandbriefe sollten sich aullerdem vergegenwartigen, dass sie
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebihren oder Abgaben nach MalRRgabe der
Rechtsordnung und Praktiken desjenigen Landes zu zahlen, in das die Pfandbriefe Gbertragen werden
oder moglicherweise auch nach Maligabe anderer Rechtsordnungen. Weiter ist darauf hinzuweisen, dass
nicht ausgeschlossen werden kann, dass die Finanzbehorden eine steuerliche Beurteilung der unter
diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere fiir unzutreffend halten oder sonstige steuerrechtliche
Veranderungen eintreten, die zum Zeitpunkt der Emission nicht vorhersehbar sind. Die steuerliche
Behandlung wahrend ihrer Laufzeit kann sich also verandern, so dass eine genaue Aussage Uber deren
effektive steuerliche Behandlung nicht mdglich ist.

Dieser Prospekt ersetzt in diesem Zusammenhang nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Be-
ratung durch die jeweilige Hausbank oder den Finanzberater des Anlegers. Bezuglich der steuerlichen
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Behandlung der Pfandbriefe wird empfohlen, sich von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe
Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Verduf3erung der Pfandbriefe beraten zu
lassen.

11. Deckungsstock

Eine Bank, die Hypothekenpfandbriefe ausgibt, muss sicherstellen, dass der Gesamtbetrag der aus-
gegebenen Pfandbriefe in Hohe des Nennwerts jederzeit durch Grundpfandrechte gedeckt ist. Dabei
dirfen die Grundpfandrechte die Beleihungsgrenze nicht Uberschreiten. Die Beleihungsgrenze belauft
sich bei Hypotheken auf die ersten 60% des von der Emittentin auf Grund einer Wertermittlung (geman
§ 16 PfandBG) festgesetzten Wertes des Grundstlicks, auf dem die Hypothek lastet. Je starker sich der
Nennwert an die Beleihungsgrenze annahert, desto gréRRer ist das Risiko, dass der zuvor ermittelte Wert
nachtraglich aufgrund von Wertminderungen, die z.B. zum Zeitpunkt der Wertermittlung nicht bestanden,
nicht erzielt werden kann. Das kann zur Folge haben, dass der Pfandbrief des Anlegers nicht in vollem
Umfang gedeckt ist. Jeder Anleger sollte sich daher einen Uberblick tber die Qualitdt des Deckungs-
stocks verschaffen, bevor er in Hypothekenpfandrechte investiert. Die jeweilige Emittentin von Pfand-
briefen ist gemal § 28 PfandBG verpflichtet, quartalsweise in 6ffentlich zuganglicher Form sowie im An-
hang des Jahresabschlusses Angaben tUber den Deckungsstock zu veréffentlichen.
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C. Angaben zu den Wertpapieren

L. Allgemeines

Die Hamburger Sparkasse AG mit eingetragenem Sitz in Hamburg als Emittentin Gbernimmt gemaf
§ 5 Absatz (4) Satz 1 WpPG die Verantwortung fur den Inhalt dieses Wertpapierprospekts.

Sie erklart ferner, dass die Angaben in diesem Prospekt ihres Wissens nach richtig sind und keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Der Basisprospekt wird gemall §6 i.V.m. § 14 des WpPG ohne die Endglltigen Angebotsbe-
dingungen verdffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat neben der
formellen Vollstandigkeit dieses Basisprospekts die Kohdrenz und Verstandlichkeit der hierin vorge-
legten Informationen tberpruft.

Die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der unter diesem Basisprospekt zu begebenden -
Wertpapiere werden in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen der Wertpapiere erst
kurz vor dem o&ffentlichen Angebot festgesetzt und spatestens am ersten Tag des 6ffentlichen Ange-
bots verdéffentlicht und bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hinterlegt. Die
Endglltigen Angebotsbedingungen sind ebenso wie dieser Basisprospekt einschlieRlich des per
Verweis einbezogenen Registrierungsformulars sowie eventuelle Nachtrage auf der Internet-Seite der
Emittentin unter http://www.haspa.de abrufbar. Dartiber hinaus werden der Basisprospekt, etwaige
Nachtrage hierzu, einschlieBlich des per Verweis einbezogenen Registrierungsformulars sowie die
jeweiligen Endgulltigen Angebotsbedingungen bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke
Adolphsplatz/GroRRer Burstah, 20457 Hamburg zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

I1. Beschreibung des Programms

Die Emittentin begibt im Rahmen des in diesem Basisprospekt dargelegten Wertpapierprogramms
Hypothekenpfandbriefe in einem Gesamtemissionsvolumen von EUR 2.000.000.000.

Die folgenden Ausfuhrungen enthalten als allgemeine Beschreibung des Programms zunéchst grund-
satzliche Ausflihrungen zu den zu begebenden Pfandbriefen sowie zu wesentlichen Grundziigen des
Pfandbriefrechts und deren konkrete Umsetzung durch die Emittentin.

1. Pfandbriefe und ihre Funktionsweise

Hypothekenpfandbriefe sind gedeckte Schuldverschreibungen auf Grund erworbener Grundpfand-
rechte. Die emittierten Pfandbriefe sind zu jeder Zeit in gleicher Hohe durch Grundpfandrechte von
mindestens gleichem Zinsertrag gedeckt. Es handelt sich um handelbare Wertpapiere, die das Recht
des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen (Glaubiger) verbriefen, von der Emittentin am
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Falligkeitstag einen Geldbetrag in Héhe des Nennwerts der Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)
verlangen zu kénnen.

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Pfandbriefe kénnen je nach Ausgestaltung in den
jeweiligen Emissionsbedingungen (Im Falle verzinslicher Hypothekenpfandbriefe, Option 1 der
Emissionsbedingungen) ferner mit dem Recht des Glaubigers ausgestattet werden, an den Zins-
zahltagen einen in den Emissionsbedingungen bestimmten Zinsbetrag zu erhalten. Verzinste
Hypothekenpfandbriefe kdnnen mit einer festen oder einer variablen, von der Wertentwicklung eines
Referenzwerts abhangigen, Verzinsung ausgestattet sein.

Im rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigen-
tumsanteil an einer bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Globalurkunde, in der die
oben genannten Anspriiche der Glaubiger verbrieft sind. Die Ausgabe einzelner effektiver Schuldver-
schreibungen ist gemaf den Emissionsbedingungen ausgeschlossen.

Wie andere Schuldverschreibungen auch kénnen die Hypothekenpfandbriefe zum Nennwert (zu pari
= 100%), Uber pari oder unter pari ausgegeben werden. Unter bzw. Uber pari bedeutet, dass bei der
Ausgabe einer neuen Schuldverschreibung ein Abschlag (Disagio) bzw. ein Aufschlag (Agio) festge-
legt wird, um welchen der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren Nennwert unter- bzw. tber-
schreitet.

Die Ausstattungsmerkmale der Pfandbriefe sind in den Emissionsbedingungen (Abschnitt XIII.) im
Detail aufgefthrt.

2. Pfandbriefgesetz

Auf Basis des am 19. Juli 2005 in Kraft getretenen Pfandbriefgesetzes (PfandBG), mit dem eine
grundlegende Neuregelung des Pfandbriefrechts in Deutschland erfolgte, ist es der Haspa generell
erlaubt, Pfandbriefe zu begeben. Das Pfandbriefgesetz ermdglicht die Emission von gedeckten
Schuldverschreibungen fiir alle Banken, die bereit und in der Lage sind, die gesetzlichen Auflagen zu
erfillen, und die von der BaFin als zustandiger Aufsichtsbehdrde die Erlaubnis zum Betreiben des
Pfandbriefgeschafts erhalten haben.

a) Allgemeine Regelungen

Im PfandBG wurden die Vorschriften zur Pfandbriefemission aus dem Hypothekenbank- und dem
Schiffspfandbriefbankgesetz sowie dem Gesetz Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldver-
schreibungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten zusammengefasst, modernisiert und optimiert. Bis
zum Inkrafttreten des PfandBG durften nur privatrechtlich organisierte Spezialbanken (Hypotheken-
banken, Schiffspfandbriefbanken) sowie 6ffentlich-rechtliche Kreditinstitute Pfandbriefe begeben. Mit
diesem Gesetz war die Abkehr vom ,Spezialbankprinzip“ des Hypothekenbankgesetzes (HBG) ver-
bunden. Insbesondere der Wegfall der Gewahrtragerhaftung und der Anstaltslast fur &ffentlich-recht-
liche Kreditinstitute im Jahr 2005 war Anlass fir eine grundlegende Neuregelung der rechtlichen
Grundlagen fir die Ausgabe von Pfandbriefen. Seither kénnen alle Kreditinstitute Pfandbriefe
emittieren, soweit sie die Voraussetzungen und die strengen Qualitatsanforderungen des PfandBG
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erfillen. Damit soll den hohen Anforderungen der Investoren an die Qualitat des Produktes ,Pfand-
brief* sowie seiner Emittenten Rechnung getragen und der weitere Erfolg des Pfandbriefs an den
Finanzmarkten gesichert werden.

Unter dem Pfandbriefgeschaft versteht das PfandBG die Ausgabe gedeckter Schuldverschreibungen
(i) auf Grund erworbener Hypotheken unter der Bezeichnung Pfandbriefe oder Hypothekenpfand-
briefe, (ii) auf Grund erworbener Forderungen gegen staatliche Stellen unter der Bezeichnung
Kommunalschuldverschreibungen, Kommunalobligationen oder Offentliche Pfandbriefe, (iii) auf Grund
erworbener Schiffshypotheken (Schiffspfandbriefe) oder (iv) als Flugzeugpfandbriefe. Jedes Kreditin-
stitut, welches das Pfandbriefgeschaft betreiben will, bedarf gemal® § 2 PfandBG der schriftlichen
Erlaubnis der BaFin. Voraussetzung fir die Erlaubnis zum Betrieb des Pfandbriefgeschafts ist dem-
nach u.a. fUr ein Kreditinstitut, dass es Uber ein Kernkapital von mindestens 25 Millionen Euro verfiigt,
eine Erlaubnis fir das Kreditgeschaft im Sinne von § 1 Absatz (1) Satz 2 Nr. 2 Kreditwesengesetz
(KWG) besitzt, es Uber geeignete Regelungen und Instrumente im Sinne des § 27 PfandBG zur
Steuerung und Uberwachung und Kontrolle der Risiken verfiigt und das Pfandbriefgeschaft regel-
maRig und nachhaltig betrieben wird sowie dass ein dafir erforderlicher organisatorischer Aufbau
vorhanden ist. Das Risikomanagement-System nach § 27 PfandBG soll sicherstellen, dass das
emittierende Kreditinstitut die spezifischen Risiken des Pfandbriefgeschéaftes identifizieren, beurteilen,
steuern und berwachen kann. Zudem hat das Kreditinstitut die Transparenzvorschriften gemafR § 28
PfandBG zu beachten und somit quartalsweise in offentlicher Form sowie im Anhang des Jahresab-
schlusses Informationen Uber die qualitative und quantitative Zusammensetzung der Deckungswerte
im Deckungsregister offen zu legen.

Zum Schutz der Pfandbriefglaubiger muss der jeweilige Gesamtbetrag der sich im Umlauf befindlichen
Pfandbriefe einer Gattung jederzeit durch erstrangig gesicherte Hypothekendarlehen mit mindestens
gleichem Volumen und gleichem Zinsertrag gedeckt sein (§ 4 Absatz (2) PfandBG). Zusatzlich muss
die jederzeitige Deckung nach dem Barwert sichergestellt sein sowie der Barwert der eingetragenen
Deckungswerte den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % Ubersteigen (§ 4 Ab-
satz (1) PfandBG); diese Deckung ist durch das Kreditinstitut fortlaufend sicherzustellen (§ 4 Ab-
satz (4) PfandBG). Uberdies ist bei jedem Kreditinstitut ein Treuhander nebst Stellvertreter zu be-
stellen, wobei die Bestellung durch die BaFin nach Anhdrung des Kreditinstituts erfolgt. Der so von der
BaFin bestellte Treuhander stellt sicher, dass diese Anforderungen seitens der Emittentin jederzeit
erfillt werden, insbesondere, dass die vorschriftsmaRige Deckung fur die Pfandbriefe vorhanden ist
(§ 8 PfandBG). Fiir den Fall, dass ein Insolvenzverfahren Uber das Vermogen des Kreditinstituts er-
offnet wird, nehmen die Pfandbriefglaubiger an diesem Insolvenzverfahren nicht teil, denn die im
Deckungsregister eingetragenen Werte zahlen nicht zur Insolvenzmasse. Die Anspriiche der Pfand-
briefglaubiger werden gemal den Bedingungen der jeweiligen Emission planmaRig aus dem
Deckungsstock befriedigt. Zins- und Tilgungsanspriiche werden also weiterhin uneingeschrankt aus
der Deckungsmasse — soweit werthaltig — bedient (§§ 29 und 30 PfandBG).

b)  Besondere Regelungen fiir Hypothekenpfandbriefe

Das Pfandbriefgesetz sieht in den §§ 12 bis 19 spezielle Regelungen in Bezug auf Hypothekenpfand-
briefe vor. Danach durfen zur Deckung fir Hypothekenpfandbriefe nur Hypotheken benutzt werden,
die den speziellen Erfordernissen der §§ 13 bis 16 PfandBG entsprechen. Grundschulden und ver-
gleichbare Sicherheit bietende auslandische Sicherheiten stehen Hypotheken gleich (§ 18 PfandBG).
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Es ist erforderlich, dass die Hypothek auf Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten oder solchen
Rechten einer auslandischen Rechtsordnung lastet, die den grundsticksgleichen Rechten deutschen
Rechts vergleichbar sind. Die belasteten Grundstlicke bzw. die Grundsticke, an denen belastete
Rechte bestehen, miissen im Gebiet des Europaischen Wirtschaftsraums, der Schweiz, den U.S.A.,
Kanada oder Japan belegen sein.

Hypotheken dirfen nur bis zur Hohe der ersten 60 % des von der Pfandbriefbank auf Grund einer
Wertermittlung (§ 16 PfandBG) festgesetzten Wertes des belasteten Grundstiicks (Beleihungswert)
zur Deckung benutzt werden (§ 14 PfandBG). Zudem besteht wahrend der gesamten Dauer der Be-
leihung eine Versicherungspflicht in Héhe des Bauwertes gegen die nach Lage und Art des Objektes
erheblichen Risiken (§ 15 Absatz (1) PfandBG). Die Wertermittlung fiir den jeweiligen Beleihungswert
ist von einem unabhangigen Gutachter vorzunehmen, der Uber die notwendige Berufserfahrung und
Fachkenntnisse verfigen muss. Bei der Ermittlung des Beleihungswerts ist die Verordnung Uber die
Ermittlung der Beleihungswerte von Grundstiicken (Beleihungswertermittlungsverordnung, BelWertV)
zu beachten. Der Beleihungswert darf den Wert nicht ibersteigen, der sich im Rahmen einer vor-
sichtigen Bewertung der zukinftigen Verkauflichkeit ergibt (§ 16 Absatz (2) PfandBG). Der Be-
leihungswert darf auRerdem den Marktwert nicht Gberschreiten. Fir Bauplatze und noch nicht fertig
gestellte Neubauten gelten Einschrankungen (§ 16 Absatz (3) PfandBG).

3. Pfandbriefgeschéaft der Hamburger Sparkasse AG

Der Emittentin wurde von der BaFin die uneingeschrankte Erlaubnis zum Betreiben des Hypotheken-
pfandbriefgeschaftes gemal § 1 Absatz (1) Satz 2 Nr. 1 des Pfandbriefgesetzes erteilt.

a) Risikomanagement

Die Emittentin ist ein Handelsbuchinstitut im Sinne des KWG und verflgt Uber geeignete Risiko-
managementsysteme, um die firr sie relevanten Risiken, insbesondere die Zins-, Liquiditats- und
Adressausfallrisiken, nach den gesetzlichen Vorgaben steuern, tberwachen und kontrollieren zu
kénnen.

Festverzinsliche Deckungsaktiva und -passiva sind Zinsrisiken ausgesetzt. Das Management der
Zinsrisiken findet bei der Emittentin auf Gesamtbankebene statt. Hierin sind auch die Darlehen des
Deckungsstocks und die emittierten Pfandbriefe integriert. Zusatzlich werden die pfandbrief-
spezifischen Zinsrisiken von Deckungsstock und Pfandbriefumlauf separat betrachtet. Die im PfandBG
geforderte Einhaltung der nominellen und barwertigen Deckung sowie der sichernden Uberdeckung,
auch unter Stressszenarien, wird EDV-gestiitzt Gberwacht.

Der Deckungsstock weist dann ein Liquiditatsrisiko auf, wenn die Kapitalbindungsfristen von
Deckungsaktiva und -passiva deutlich voneinander abweichen. Die Pfandbriefemissionen dienen im
Wesentlichen der Refinanzierung des langfristigen Baufinanzierungsgeschaftes, so dass ein deut-
liches Divergieren der durchschnittlichen Bindungsfristen nicht zu erwarten ist. Eventuelle Inkon-
gruenzen werden EDV-gestiitzt Gberwacht.
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Das Adressenausfallrisiko beschreibt die Mdglichkeit, dass der Kredithehmer seinen vertraglich ver-
einbarten Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt. Die Emittentin verfigt in der Metropolregion
Hamburg Uber eine langjahrige Expertise im Baufinanzierungsgeschaft und ausgezeichnete Markt-
kenntnisse. Entsprechend § 27 PfandBG werden nur Darlehen in den Deckungsstock aufgenommen,
fur deren Vergabe die Emittentin Uber eine nachweisliche Expertise verfugt.

b) Deckungsstock

Bei der Berechnung der Risikobarwerte legt die Emittentin das in der Pfandbrief-Barwertverordnung
geregelte dynamische Verfahren zu Grunde. Dabei werden die Barwerte des Deckungsstocks und der
Pfandbriefe bei einer Verschiebung der Zinsstrukturkurve nach oben und nach unten auf Basis
historischer Zinssatze gemessen. Die Verschiebung der Zinskurven muss mindestens 100 Basis-
punkte betragen.

c) Treuhdnder

Der Deckungsstock und die vorschriftsmaRige Deckung der emittierten Pfandbriefe werden von einem
Treuhander und seinen Stellvertretern Uberwacht. Diese verfligen (ber die entsprechenden
Qualifikationen, sind unabhangig und von der BaFin bestellt.

Zum Treuhander wurde Uwe Rollert, Unternehmensberater, bestellt.

Zu Stellvertretenden Treuhandern wurden Dr. Adam von Kottwitz, Notar a.D., und Rainer Sinhuber,
Richter i.R., bestellt.

Der Treuhander und seine Stellvertreter sind unter der Adresse Treuhander-Blro, c/o Hamburger
Sparkasse AG, 20454 Hamburg erreichbar.

III. Wertpapiere, Verbriefung, I"Jbertragbarkeit

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Hypothekenpfandbriefe sind gedeckte Schuldver-
schreibungen auf Grund erworbener Grundpfandrechte. Es handelt sich rechtlich um auf den Inhaber
lautende, untereinander gleichberechtigte, Teilschuldverschreibungen (Inhaber-Teilschuldver-
schreibungen). Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin (s.u.
Abschnitt C. V. (Rang)), die untereinander gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlich-
keiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Pfandbriefe sind
nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen
anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Pfandbriefen. Form und Inhalt sowie die Rechte und
Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich nach den Rechtsvorschriften der Bundesre-
publik Deutschland.

Im rechtlichen Sinne erwerben die Anleger einen Miteigentumsanteil an der wahrend der gesamten
Laufzeit bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer (Verwahrstelle) in der Bundesrepublik Deutschland,
der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (die ,Clearstream®), hinterlegten
Global-Inhaber-Schuldverschreibung, durch welche die Anspriiche der Glaubiger verbrieft werden. Die
Ausgabe effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.
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Die den Inhabern der Schuldverschreibung zustehenden Miteigentumsanteile an den jeweiligen Hypo-
thekenpfandbriefen kdnnen ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln
der Hinterlegungsstelle Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises Uber die Hinterlegungsstelle
Ubertragen werden. Im Ubrigen unterliegen die Wertpapiere — vorbehaltlich nachstehender
Regelungen in Abschnitt X. (Bestimmte Angebots- Verkaufs- und Lieferbeschrankungen) - keinen
Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit.

IV. Rechte

Durch den Erwerb der Hypothekenpfandbriefe (die ,Hypothekenpfandbriefe* oder die ,Pfandbriefe®)
erhalten Anleger nach MalRgabe der Emissionsbedingungen bei Falligkeit einen Anspruch auf Ruck-
zahlung der Pfandbriefe bei Falligkeit zum Nennwert (§ [5][e] bzw. § 3 der Emissionsbedingungen). Je
nach MaRgabe der Emissionsbedingungen entsteht gegebenenfalls (Option 1 der Emissionsbe-
dingungen) ferner ein Anspruch auf Zahlung von Zinsen. Dabei kann es sich um eine feste und/oder
um eine variable Verzinsung handeln. Die genaue Ausgestaltung der Wertpapiere im Rahmen dieser
Optionen ist in den Emissionsbedingungen in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Die Wert-
papiere verbriefen abgesehen davon kein Recht auf (weitere) Zins- oder Dividendenzahlungen oder
sonstige regelmafige Ausschittungen. Im Falle von Aktien als Referenzwert fir die Verzinsung ver-
briefen sie ferner keine Stimm- oder Mitgliedschaftsrechte an der oder den zugrunde liegenden Aktien.

Der Anspruch auf Zinszahlung im Rahmen der Option 1 unterliegt im Falle von Marktstérungen oder
notwendig werdender Anpassungen durch die Emittentin gewissen Beschréankungen. Diese kdnnen
sich insbesondere auf den Zeitpunkt auswirken, zu dem die Wertentwicklung eines Referenzwertes
bestimmt wird.

Die Ausstattungsmerkmale der Hypothekenpfandbriefe und damit die genauen, mit den jeweiligen
Wertpapieren verbundenen Rechte sind in den Emissionsbedingungen (Abschnitt XIlIl.) im Detail
aufgefiihrt. Diese dokumentieren samtliche fir die Hypothekenpfandbriefe und die
Rechtsbeziehungen zwischen Emittentin und Anleger aus diesen Wertpapieren wichtigen
Einzelheiten. In Abschnitt XIlIl. sind die beiden Optionen fiir die mit den Wertpapieren verbundenen
Rechte fir verzinsliche Hypothekenpfandbriefe (Option 1) und Hypothekenpfandbriefe ohne
Verzinsung (Option 2) detailliert dargelegt. Diese optional ausgestalteten Wertpapierbedingungen
werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen wiederholt und enthalten ihrerseits Optionen, wie
im Falle der Option 1 etwa hinsichtlich des jeweiligen Referenzwerts und der genauen
Ausstattungsmerkmale, die Einfluss auf die Verzinsung der jeweiligen Schuldverschreibungen haben.

V. Rang

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Hypothekenpfandbriefe begriinden unmittelbare
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfand-
briefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Pfandbriefen.
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VI. Referenzwerte

1. Artder Referenzwerte

Als Referenzwerte flr die Verzinsung der unter diesem Basisprospekt zu begebenden Pfandbriefe (im
Falle der Option 1) kommen neben Zinssatzen Aktien, aktienvertretende Wertpapiere oder Indizes
oder Korbe aus Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren und/oder Indizes in Betracht. Der Referenz-
wert (Basiswert) flr einen bestimmten Hypothekenpfandbrief wird in den Endglltigen Bedingungen
des Angebots festgelegt. Sofern sich die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Pfandbriefe auf
einen Referenzwert beziehen, werden die Endglltigen Angebotsbedingungen eine Erklarung
folgenden Inhalts enthalten: "Die Angaben zu dem Referenzwert wurden o6ffentlich zuganglichen
Internetseiten, Datenbanken und Quellen entnommen. Die Emittentin bestatigt, dass diese In-
formationen korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es ihr bekannt ist und sie es aus den
von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wirden. Die Emittentin Gbernimmt fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den genannten
Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr."

2. Wertbeeinflussung durch den Referenzwert

Vom Referenzwert abhéngige variable Verzinsung

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Hypothekenpfandbriefe, die zwar zu ihrem
Nennwert zurtickzuzahlen sind, in Abhangigkeit von der Wertentwicklung eines Referenzzinssatzes
oder Referenzwertes (Performance) verzinst werden.

Im Falle variabler Verzinsung ist fiir die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe — ganz oder teilweise -
ein durch die Berechnungsstelle bestimmter Stand des Referenzzinssatzes oder die Wertent-
wicklung eines Referenzwerts, der auch ein Korb sein kann, mafigeblich.

Die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe wird dabei in aller Regel hoher ausfallen, wenn die
Wertentwicklung des Referenzzinssatzes oder des Referenzwerts positiv ist, also der Stand des
Referenzzinssatzes bzw. der Wert des Referenzwerts steigt. Andererseits fallt die Verzinsung
geringer aus oder entfallt ganz, wenn der Wert des Referenzzinssatzes oder Referenzwerts falit.

Korbe als Referenzwert

Bei Korben als Referenzwert fiir die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe wird der Wert des Korbes
auf Grundlage der Kurse der einzelnen Korbbestandteile und der jeweiligen Anteile im Korb
berechnet. Die einzelnen Korbbestandteile kdnnen dabei gleich gewichtet sein oder unterschiedliche
Gewichtungsfaktoren aufweisen.
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Die Hohe der Verzinsung hangt in diesem Fall vom Kurs des Korbes ab. Dieser Kurs des Korbes
hangt wiederum von der Wertentwicklung der einzelnen Korbbestandteile ab, aus denen sich der je-
weilige Korb zusammensetzt.

Grundsatzlich gilt, dass je naher ein Gewichtungsfaktor eines Korbbestandteils gegen 0 (,Null“) geht
bzw. je kleiner sein Anteil im Korb im Verhaltnis zu den Ubrigen Korbbestandteilen ist, desto
geringeren Einfluss hat seine Wertentwicklung auf die Wertentwicklung des gesamten Korbs. Umge-
kehrt ist der Einfluss eines Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des Gesamtkorbes umso gréRer,
je weiter ein Gewichtungsfaktor von Null entfernt ist, bzw. je groRer der jeweilige Anteil des Korbbe-
standteils im Korb ist.

3. Marktstdrungen und Anpassungsmaflnahmen

Bei Hypothekenpfandbriefen, deren Verzinsung eine derivative Komponente enthalt (variabel verzins-
liche Pfandbriefe) werden in den Endglltigen Angebotsbedingungen die anwendbaren Optionen flr
den zugrunde liegenden Referenzzinssatz oder Referenzwert bzw. Korbbestandteil hinsichtlich
moglicher Marktstérungen und AnpassungsmaBnahmen aus den nachfolgend in § [4][e] und
§ [6][®] der Emissionsbedingungen dargelegten Regelungen wiederholt.

Der Eintritt oder das Vorliegen einer Marktstérung in Bezug auf einen Referenzwert, wie in den -
Emissionsbedingungen definiert, kann dabei die Zinszahlung auf die Hypothekenpfandbriefe
verzogern und moglicherweise ihre Hohe beeinflussen.

Im Fall von AnpassungsmaBnahmen bezlglich des Referenzwerts bzw. Korbbestandteils nach Mal3-
gabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, bei bestimmten Ereignissen An-
passungen an relevanten Verzinsungsmerkmalen der Hypothekenpfandbriefe vorzunehmen. In Bezug
auf die Auswahl einer von mehreren geeigneten Anpassungsmafnahmen steht der Emittentin fir die
Verzinsung der Pfandbriefe ein Ermessens- und Beurteilungsspielraum zu. Dabei kénnen, sofern es
sich um Aktien als Referenzwert handelt auch Aktien eines ibernehmenden oder neu gegriindeten
Unternehmens als neuer Referenzwert bzw. Austausch-Korbbestandteil zugrunde gelegt werden. Die
Anpassungen verfolgen dabei den Zweck, die wirtschaftlichen Ausstattungsmerkmale der Hypo-
thekenpfandbriefe so weit wie moglich zu erhalten. Es kann dabei jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die einer Anpassungsmafinahme zugrunde liegenden Einschatzungen im Nach-
hinein als unzutreffend erweisen und der Anleger durch die Anpassungsmalinahme unter Umstanden
schlechter gestellt wird als er vor der Anpassungsmalfinahme stand.

Anpassungen konnen die teilweise oder vollstdndige Zugrundelegung eines neuen Referenzwerts
oder Korbbestandteils umfassen. Sie kdnnen sich ferner an Anpassungen der jeweiligen Terminborse
orientieren und kénnen im Falle eines Korbes als Referenzwert auch die jeweiligen Gewichtungs-
faktoren oder Anteile der Korbbestandteile im Korb betreffen. Sie werden nach den Emissions-
bedingungen bekannt gemacht und gelten ab dem von der Berechnungsstelle bestimmten Zeitpunkt.

Im Folgenden sind fir die verschiedenen, unter diesem Basisprospekt mdglichen Arten von
Referenzwerten bzw. Korbbestandteilen diejenigen Ereignisse aufgefuhrt, die nach den jeweiligen
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Emissionsbedingungen dazu flihren kénnen, dass eine Marktstérung als eingetreten gilt oder dass die
Emittentin zu AnpassungsmafRnahmen berechtigt ist.

a) Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere

Anpassungsereignisse:

- Kapitalerhdhungen aus Einlagen unter Gewahrung eines Bezugsrechts oder durch Umwand-
lung einbehaltener Gewinne,

- Begebung von Schuldverschreibungen oder ahnlicher Wertpapiere mit Wandel- oder Options-
rechten unter Einrdumung eines Bezugsrechtes durch die Emittentin oder einen Dritten,

- Aktiensplit, -konsolidierung oder Gattungsanderung,

- Einzahlungsverlangen auf nicht voll einbezahlte Aktien,

- Aktienrtckkauf aus Gewinnen oder Kapital,

- sonstige, mit den genannten vergleichbare Ereignisse,

- endglltige Einstellung des Bdrsenhandels z.B. aufgrund Verschmelzung, Umwandlung in eine
Rechtsform ohne borsennotierte Aktien, Ubernahme durch ein nicht bérsennotiertes Unter-
nehmen

Marktstorungsereignisse:

- Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der MalRgeblichen Boérse oder einer
anderen Wertpapierborse,

- Suspendierung oder Einschrankung des Handels in einem Options- oder Terminkontrakt in
Bezug auf die Aktien an einer Terminbdrse,

- andere in ihren Auswirkungen vergleichbare Ereignisse

b) Indizes

Anpassungsereignisse:

- Aufhebung oder Ersetzung des Index,

- Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Index oder der Zusammensetzung
oder Gewichtung der Indexbestandteile, sofern das neue malRgebende Konzept und die Be-
rechnung des Index nicht mehr mit dem urspringlich mafligebenden Konzept und der Berech-
nung des Index vergleichbar ist

Marktstorungsereignisse:

- Suspendierung oder Einschrankung des Handels an einer Borse oder einem Markt
(einschlieBlich des Leihemarktes) allgemein, in Bezug auf einen oder mehrere dem Index zu-
grunde liegende Werte oder in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an
einer Terminborse,

- Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung des Index-
sponsors oder

- andere in ihren Auswirkungen vergleichbare Ereignisse
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4. Kiindigungsrechte

Sofern in den fiir einen Hypothekenpfandbrief anwendbaren Emissionsbedingungen nach den Um-
stdnden des Einzelfalls offensichtliche Schreib- und/oder Rechenfehler oder widersprichliche
und/oder lickenhafte Bestimmungen vorliegen, kann die Emittentin bei Vorliegen bestimmter, in den
Emissionsbedingungen (§ [11][e] Absatz (5) bzw. (§9 Absatz (5)) niedergelegten Bedingungen
berechtigt sein, die Hypothekenpfandbriefe vorzeitig zu kiindigen statt eine Berichtigung oder Er-
ganzung vorzunehmen.

Bei Hypothekenpfandbriefen, deren Verzinsung an einen Referenzwert geknilpft ist, kann die
Emittentin nach MalRgabe der Emissionsbedingungen bei Vorliegen bestimmter Ereignisse in Bezug
auf den Referenzwert unter Umsténden zu einer aufRerordentlichen Kiindigung der Hypothekenpfand-
briefe berechtigt sein. Hinsichtlich der Beurteilung, ob ein zu einer auferordentlichen Kundigung
berechtigender Grund vorliegt, hat die Emittentin einen Ermessens- und Beurteilungsspielraum. Im
Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin statt dem Nennwert bei ordentlichem Laufzeitende einen
nach billigem Ermessen berechneten Marktpreis des Hypothekenpfandbriefs als Kindigungsbetrag,
der aber mindestens dem Nennwert des Hypothekenpfandbriefes entspricht. Zu den maoglichen, zu
einer Kundigung berechtigenden Ereignissen zahlen, neben sonstigen, mit den genannten
Ereignissen vergleichbaren wichtigen Griinden, die im Folgenden aufgefihrten Kiindigungsereignisse
fur die unterschiedlichen Referenzwerte:

a) Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere

- endgultige Einstellung des Borsenhandels, im Falle aktienvertretender Wertpapiere auch der
zugrunde liegenden Aktien, an der Mal3geblichen Bdrse aufgrund einer Verschmelzung oder
Ubernahme der Gesellschaft, einer Umwandlung in eine Rechtsform ohne bérsennotierte
Aktien oder aus einem sonstigen Grund,

- Abschluss eines Beherrschungs- oder Gewinnabflihrungsvertrags unter Abfindung der
Aktiondre der Gesellschaft durch Aktien des herrschenden Unternehmens,

- Squeeze Out,

- Abgabe eines offentlichen Ubernahmeangebots, auch die Erklarung der Angebotsannahme
oder des Erreichens der Beteiligungsschwelle,

- erschwerte Handel- oder Lieferbarkeit der Aktien oder aktienvertretenden Wertpapiere aus
einem vergleichbaren Grund,

- Anderung der Bedingungen von aktienvertretenden Wertpapieren,

- Umwandlung von aktienvertretenden Wertpapieren,

- Insolvenz der Emittentin von aktienvertretenden Wertpapieren,

- Laufzeitende von aktienvertretenden Wertpapieren durch Kiindigung oder aus einem
sonstigen Grund

b) Indizes

- Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit einer Anpassung oder der Festlegung eines Nachfolgein-
dex
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VII. Verzinsung der Wertpapiere

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Pfandbriefe werden - mit Ausnahme von Nullkupon-
Pfandbriefen - verzinst. An dem oder den jeweiligen in den Emissionsbedingungen bestimmten Zins-
zahltag(en) wird fir die zurickliegende Zinsperiode ein Zins gezahlt, der von der Emittentin auf
Grundlage des Nennwerts der Pfandbriefe und des in Prozent per annum (pro Jahr) ausgedriickten
Zinssatzes berechnet wird. Die maRgeblichen Zinsperioden kénnen je nach Ausstattung der Pfand-
briefe ein gesamtes Jahr oder einen kiirzeren oder langeren Zeitraum umfassen. Der jeweils fir eine
Zinsperiode malgebliche Zinssatz kann je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen
entweder ein fester, in Prozent per annum ausgedriickter, Zinssatz (fester Zinssatz, Fixkupon) oder
ein variabler, anhand einer oder mehrerer Referenzwerte berechneter, Zinssatz (variabler Zinssatz,
variabler Kupon) sein.

Je nach Ausgestaltung der mafigeblichen Emissionsbedingungen kénnen unter diesem Basisprospekt
auch unverzinste Hypothekenpfandbriefe begeben werden. Diese verbriefen weder einen Anspruch
auf Zinszahlung noch auf sonstige (regelmaRige) Ausschittungen wahrend der Laufzeit und werfen
daher keinen laufenden Ertrag ab.

1. Feste Verzinsung

Bei festen Zinssatzen werden die fir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinskupons auf Grund-
lage eines in den Emissionsbedingungen bestimmten und in Prozent ausgedrickten festen Zinssatzes
berechnet.

2. Variable Verzinsung

Bei verzinsten Hypothekenpfandbriefen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kann die
Verzinsung ganz oder teilweise auf Grundlage eines oder mehrerer Referenzwerte bzw. Referenzzins-
satze (variabler Zinssatz) berechnet werden.

a) Variable Zinssditze

Bei variablen Zinssatzen werden die fiir die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinskupons auf
Grundlage eines oder mehrerer Referenzwerte berechnet, deren Wertentwicklung die Emittentin nach
Mafgabe der Emissionsbedingungen feststellt und auf deren Grundlage sie als Berechnungsstelle
den fir die jeweilige Zinsperiode malfgeblichen Zinskupon berechnet. Als Referenzwerte fiir unter
diesem Prospekt zu begebende Pfandbriefe kommen sowohl andere Zinssatze (Referenzzinssatze,
z.B. anerkannte Geldmarktsatze wie EURIBOR oder LIBOR) als auch die Kursentwicklung von Aktien
bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Indizes sowie einem Korb bestehend aus Aktien und/oder
Indizes in Betracht. Die Berechnungsweise fiir den jeweiligen variablen Zinssatz ist den Emissionsbe-
dingungen zu entnehmen.
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Bei Kdrben als Referenzwerten sollte ein Anleger beachten, dass die einzelnen Korbbestandteile
gleich gewichtet sein kdnnen oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen kénnen. Je naher
ein Gewichtungsfaktor gegen Null geht, desto geringeren Einfluss hat die Wertentwicklung dieses
Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des gesamten Korbes. Umgekehrt ist der Einfluss eines
Korbbestandteils auf die Entwicklung des gesamten Korbes gréRer, je weiter ein Gewichtungsfaktor
von Null entfernt ist.

b) Mehrere Zinskomponenten

Der fiir eine Zinsperiode malfigebliche Zinssatz von unter diesem Basisprospekt begebenen Pfand-
briefen kann auch aus mehreren Zinskomponenten bestehen, wobei die einzelnen Zinskomponenten
jeweils sowohl einem festen als auch einem variablen Zinssatz entsprechen kdénnen. Ferner kdnnen
die Pfandbriefe auch derart ausgestaltet sein, dass fiir eine oder mehrere Zinsperioden ein fester
Zinssatz und fiir andere bzw. die restlichen Zinsperioden ein variabler Zinssatz maR3geblich ist.

VIII. Nominaler Zinssatz

Der auf die Wertpapiere zu zahlende Zinssatz entspricht im Falle von fest verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen dem in den jeweiligen endgultigen Angebotsbedingungen angegebenen
Prozentsatz, bezogen auf den Nennwert. Abhangigkeiten der Zinszahlung zu Referenz- oder
Basiswerten bestehen dann nicht. Das Wertpapier ist mit einer festen Verzinsung ausgestattet.

Die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe erfolgt im Falle von variabel verzinslichen
Hypothekenpfandbriefen in Abhangigkeit vom Stand des Referenzzinssatzes bzw. von der
Wertentwicklung des Referenzwerts. Das heif’t, je nach Stand des Referenzzinssatzes bzw. je nach
Wertentwicklung des Referenzwerts, fallt der zu zahlende Zinssatz héher oder niedriger aus. Dabei
wird die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe in aller Regel hoher ausfallen, wenn die
Wertentwicklung des Referenzzinssatzes oder des Referenzwerts positiv ist, also der Stand des
Referenzzinssatzes bzw. der Wert des Referenzwerts steigt. Andererseits fallt die Verzinsung geringer
aus oder entfallt ganz, wenn der Wert des Referenzzinssatzes oder Referenzwerts fallt.

Die Pfandbriefe werden vorbehaltlich einer eventuellen vorzeitigen Riickzahlung oder Kindigung ab
dem in den Emissionsbedingungen der Endgultigen Bedingungen genannten Beginn des Zinslaufs
bis zum Falligkeitstag verzinst. Die Zinsen sind in einem bestimmten regelmafigen Zeitraum, z.B.
monatlich oder jahrlich, in der Regel nachtraglich jeweils an einem in den Endgultigen Bedingungen
genannten Zinszahltag (Zinsfalligkeitstermin) zu zahlen.

Der Anspruch auf Zinszahlung erlischt mit Ablauf von zwei Jahren nach dem Schluss des Jahres, in
das der Zinszahltag fallt, sofern er nicht vor Ablauf der zwei Jahre gerichtlich geltend gemacht wird.
Wird er vor Ablauf dieser zwei Jahre gerichtlich geltend gemacht, verjahrt der Anspruch auf Zins-
zahlung in einem Jahr von dem Ende dieses Zweijahreszeitraums an.
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IX. Rating der Haspa

Internationale Ratingagenturen Uberprifen regelmafRlig die Bonitat von internationalen Unternehmen,
Banken oder Landern und nutzen dafiir verschiedene Ratingnoten. Die Bedeutung solcher externer
Ratings nimmt an den nationalen und internationalen Finanz- und Kapitalmarkten weiter zu.

Die Ratingagentur Moody's Investors Service Ltd (Moody’s) hat den Mitgliedern der Sparkassen-
Finanzgruppe, zu der auch die Hamburger Sparkasse AG gehort, im Marz 2013 erneut ein Verbund-
rating von Aa2 erteilt. Dieses beruht auf einer mit A2 bewerteten eigenstandigen Bonitat der Finanz-
gruppe, die ein Bank-Finanzkraftrating (BFSR) von C+ wiederspiegelt. Bei den von Moody’s erteilten
Verbundratings (Corporate Family Ratings) fur (6ffentlich-rechtliche, genossenschaftliche oder ahn-
liche) Bankenverbunde handelt es sich um Meinungen Uber die Fahigkeit einer Gruppen-, Verbund-
oder Verbandsstruktur zur Erfullung ihrer Finanzverbindlichkeiten. Der Ratingerteilung liegt die An-
nahme zugrunde, dass samtliche Schuldverschreibungen derselben Wertpapierklasse angehéren und
in struktureller Hinsicht eine einzelne, konsolidierte juristische Person vorliegt. Ein Verbundrating be-
zieht sich nicht auf bestimmte Verbindlichkeiten oder Wertpapierklassen; entsprechend lasst sich an
ihm auch nicht die Ranghaftigkeit bestehender Anspriiche ablesen. Es gilt nicht fiir einzelne Mitglieder
der Gruppe, sondern bezieht sich nur auf die Kreditwurdigkeit der Gruppe als Ganzes.

Die von Moody's erteilten Rating-Symbole reichen von Aaa (beste Note) bis C (schlechteste Note).
Die Note Aa2 bedeutet in der Bewertung von Moody’s eine hohe Qualitat und gute Zahlungsfahigkeit.

Die Ratingagentur DBRS Ratings Limited (Dominion Bond Rating Service, DBRS) hat am
27. Marz 2013 das Gruppen-Rating in Form eines Floor-Rating von A (high) fir alle Mitglieder des
Haftungsverbundes der Sparkassen-Finanzgruppe bestatigt.

Die von DBRS erteilten Ratingnoten fir langfristige Verbindlichkeiten reichen von AAA (beste Note)
bis D (schlechteste Note). Die Note A (high) bedeutet in der Bewertung eine gute Kreditqualitat und
eine noch hohe Wahrscheinlichkeit der Bedienung von Schuld und Zinsen; der Emittent ist jedoch
anfalliger fur unglnstige wirtschaftliche Ereignisse und fur Konjunkturzyklen als Emittenten héherer
Ratingklassen.

Das Floor-Rating von A (high) fir langfristige, nicht nachrangige Verbindlichkeiten gilt fir jedes Mit-
glied des Haftungsverbundes. Es bedeutet, dass die Bonitat jedes Mitglieds des Haftungsverbundes
mindestens mit A (high) bewertet wird, was nicht ausschlief3t, dass Mitglieder potenziell ein hdheres
individuelles Rating auf Grund ihres individuellen Kreditprofils erreichen kénnen.

Ferner hat Fitch Ratings Limited (Fitch) im Marz 2013 den Mitgliedern der Sparkassen-Finanzgruppe
ein Floor-Rating von A+ (Langfrist-Emittentenrating) in Form eines Gruppenratings erteilt.

Die von Fitch vergebenen Ratings reichen von AAA (beste Note) bis C (schlechteste Note). A+ be-
deutet dabei eine hohe Kreditqualitat mit der Erwartung eines niedrigen Ausfallrisikos. Die Fahigkeit
zur Zahlung der finanziellen Verpflichtungen gilt als stark, ist dennoch moglicherweise anfallig far
nachteilige wirtschaftliche Umstande.
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Die oben genannten Ratings wurden von den Ratingagenturen Moody’s, DBRS und Fitch mit Sitz in
der Europaischen Union abgegeben, die im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Gber Ratingagenturen in der Euro-
paischen Union registriert sind.

Die Angaben der Ratingagenturen wurden der Website des Deutschen Sparkassen und
Giroverbandes e.V. (DGSV) http://www.dsgv.de/de/sparkassen-finanzgruppe/rating/ entnommen. Die
Emittentin bestatigt, dass diese korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es ihr bekannt ist
und sie es aus den vom DGSV verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wirden. Die Emittentin Gbernimmt fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den vorgenannten
Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr.

X. Bestimmte Angebots-, Verkaufs- und Lieferbeschrinkungen

Unter diesem Prospekt begebene Hypothekenpfandbriefe diirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder
mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur dann angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn
dies gemall den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften zulassig ist und der
Emittentin daraus keine weiteren Verpflichtungen entstehen. Die Emittentin hat mit Ausnahme der
Veroffentlichung und Hinterlegung dieses Wertpapierprospektes keinerlei MalRnahmen ergriffen und
wird keinerlei MalRnahmen ergreifen, um das offentliche Angebot der Hypothekenpfandbriefe oder
ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Hypothekenpfandbriefe in
irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere MalRnahmen
ergriffen werden mussen.

Die Hypothekenpfandbriefe wurden und werden nicht gemall dem United States Securities Act of
1933 (der ,Securities Act“) in seiner jeweiligen Fassung registriert. Die Wertpapiere oder Anspriiche
daraus dirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder flir Rechnung oder
zu Gunsten von US-Personen oder anderen beziehungsweise an andere fir ein direktes oder indi-
rektes Angebot, einen Verkauf, Weiterverkauf, eine WeiterverauRerung, einen Handel oder eine
Lieferung innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von US-
Personen direkt oder indirekt angeboten, verkauft, weiterverauRert, gehandelt oder geliefert werden.
Daher wird jede(s)/jeder direkte oder indirekte Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, WeiterveraufRerung,
Handel oder Lieferung innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten
von US-Personen nicht anerkannt.

,Vereinigte Staaten® sind die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich der Einzelstaaten und
des Distrikts von Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und andere Gebiete, die ihrer Jurisdiktion
unterliegen.

,US-Person” ist

(i) jede natirliche Person, die Staatsburger der Vereinigten Staaten oder in den Vereinigten Staaten
ansassig ist,
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(ii) eine Kapital- oder Personengesellschaft oder sonstige Rechtspersdnlichkeit, die in oder nach den
Gesetzen der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Untergliederungen errichtet wurde oder ihren
Hauptsitz in den Vereinigten Staaten hat,

(iii) ein ,estate” oder  frust”, dessen Beauftragter, Verwalter oder Treuhander eine US-Person ist,

(iv) ein Pensionsplan fur Angestellte, Vorstandsmitglieder oder Direktoren einer Rechtspersdnlichkeit
wie oben in (ii) beschrieben oder

(v) jede andere US-Person wie in Regulation S unter dem Securities Act definiert.

Das Angebot der zu begebenden Hypothekenpfandbriefe unterliegt keinen Bedingungen.

XI. Besteuerung und Abgaben

Alle im Zusammenhang mit dem Pfandbrief anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind von
den Pfandbriefglaubigern zu tragen.

Von Steuerauslandern bezogene Einnahmen aus den Hypothekenpfandbriefen (Zinsen, Stiickzinsen,
Veraulierungserldése und Rickzahlungen) unterliegen im Inland keinem Steuerabzug, sofern die Ein-
nahmen keiner im Inland unterhaltenen Betriebsstatte (einschliellich eines stdndigen Vertreters)
zuzurechnen sind. Steuerauslander im vorstehenden Sinne ist jede natirliche Person mit Wohnsitz
und gewohnlichem Aufenthalt sowie jede juristische Person mit Sitz und Ort der Geschaftsleitung
auferhalb Deutschlands.

FlieRen die Einnahmen einem Steuerinlander zu oder sind sie einer inlandischen Betriebsstatte zuzu-
rechnen, unterliegen sie einem Steuerabzug. Der Steuerabzug auf Zinsen betragt (ohne Bericksich-
tigung von Kirchensteuer) 25 % des gesamten Zinsertrages (Kapitalertragsteuer) zuzuglich
Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5 % der Kapitalertragsteuer. Im Falle der Verauf3erung des Hypo-
thekenpfandbriefs sowie bei Rickzahlung entsteht Kapitalertragsteuer ebenfalls in Héhe von 25 %
zuzuglich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % der Kapitalertragsteuer, wobei Bemessungsgrund-
lage der Kapitalertragsteuer grundsatzlich die Differenz zwischen dem um die VerauRerungskosten
reduzierten VeraulRerungserlés bzw. dem Rickzahlbetrag einerseits und den nachgewiesenen An-
schaffungskosten andererseits ist. Erfasst werden also auch realisierte Wertsteigerungen. Sind die
Anschaffungskosten nicht nachgewiesen oder ist ihr Nachweis ausgeschlossen, bemisst sich die
Kapitalertragsteuer grundséatzlich nach 30 % der Einnahmen aus der VerauRerung des Hypotheken-
pfandbriefs bzw. aus der Rlckzahlung. In bestimmten Fallen gilt der jeweilige Borsenpreis als Ein-
nahme aus der Verauferung bzw. als Anschaffungskosten.

Werbungskosten kdnnen nicht abgezogen werden. Die Steuer reduziert sich, soweit ein Freistellungs-
auftrag erteilt ist (EUR 801,00 bzw. EUR 1.602,00 bei zusammenveranlagten Ehegatten).
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Die Kapitalertragsteuer und der im Abzug erhobene Solidaritdtszuschlag haben Abgeltungswirkung,
d.h. sie sind die endglltige Steuer und werden in keine Veranlagung einbezogen, sofern (i) der
Hypothekenpfandbrief im Privatvermégen gehalten wird, (ii) die Einnahmen nicht zu den Einklinften
aus Vermietung und Verpachtung gehéren und (iii) der Steuerpflichtige nicht die Einbeziehung in die
Veranlagung beantragt (§ 43 Absatz (5) Satz 3 EStG).

Im Falle eines Antrags auf Einbeziehung der Einkinfte in die Veranlagung unterliegt der Kapitalertrag
grundsatzlich dem sogenannten gesonderten Einkommensteuertarif flr Einklnfte aus Kapitalver-
moégen (§ 32 d EStG) in Héhe von 25 % (ohne Beriicksichtigung von Kirchensteuer) zuziiglich
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % der Einkommensteuer. Die tatsachlichen Werbungskosten
kénnen nicht abgezogen werden. Stattdessen erfolgt der Abzug eines Sparer-Pauschbetrages in
Hoéhe von EUR 801,00 bzw. EUR 1.602,00 bei zusammenveranlagten Ehegatten. Soweit Kapitaler-
tragsteuer auf die in die Veranlagung einbezogenen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erhoben wurde,
wird diese auf die Einkommensteuerschuld angerechnet; gleiches gilt fir den Solidaritatszuschlag.

Wird der Hypothekenpfandbrief in einem inlandischen Betriebsvermdgen gehalten oder gehéren die
Einnahmen zu den Einklnften aus Vermietung und Verpachtung, wird der Anleger mit seinen Ein-
kiinften aus dem Hypothekenpfandbrief zum personlichen Einkommensteuersatz bzw. zum Korper-
schaftsteuersatz veranlagt, ohne dass der gesonderte Einkommensteuertarif anwendbar ist. Wer-
bungskosten bzw. Betriebsausgaben sind abzugsfahig. Soweit Kapitalertragsteuer einbehalten wurde,
wird diese auf die Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuerschuld angerechnet. Gleiches gilt fiir den im
Abzugswege einbehaltenen Solidaritatszuschlag.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund zukiinftiger Gesetzesanderungen fir Geschéafte
mit unter diesem Basisprospekt begebenen Hypothekenpfandbriefen eine Finanztransaktionssteuer
eingeflhrt wird, die an der Quelle einbehalten wird.

Bezlglich der Einzelheiten wird jedem Anleger empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerbe-
ratenden Berufe beraten zu lassen.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

XII. Angaben zur Emission und dem o6ffentlichen Angebot

Die Hypothekenpfandbriefe werden nach interner Beschlussfassung des fiir die Genehmigung der je-
weiligen Eigenemission zusténdigen Ausschusses der Emittentin begeben. Das Datum der Ge-
nehmigung fiir eine Emission wird in den jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen genannt.

In den jeweiligen Endgiltigen Angebotsbedingungen werden ferner die Wertpapierkennnummer
(WKN), die International Securities Identification Number (ISIN), der Gesamtnennwert, der
Emissionstermin, der o6ffentliche Verkaufsbeginn und, sofern gegeben, die Zeichnungsfrist ge-
nannt. Sofern in den Endgultigen Bedingungen so ausgewabhlt, bleibt dabei eine vorzeitige Schlielung
der Zeichnungsfrist vorbehalten. Dasselbe gilt fir einen anschlielenden freihdndigen Verkauf
eventueller, wahrend der Zeichnungsphase nicht platzierter Wertpapiere. Die Emittentin ist insbeson-
dere nicht verpflichtet, Zeichnungsauftrage anzunehmen. Die Zeichnung der unter diesem Basis-
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prospekt zu emittierenden Hypothekenpfandbriefe unterliegt dabei keiner bestimmten Methode. In der
Regel erfolgt die Zuteilung — sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nichts anderes bestimmt ist - bis
zur Gesamthdhe des Ausgabevolumens in der zeitlichen Reihenfolge des Eingangs der Kaufantrage.
Ein besonderes Verfahren zur Meldung des zugeteilten Betrags existiert nicht. Ferner werden der
Mindestbetrag der Zeichnung, der anfangliche Angebotspreis nebst von der Emittentin ge-
gebenenfalls speziell in Rechnung gestellter Kosten sowie, sofern gegeben, ein eventueller Hochst-
betrag der Zeichnung in den Endgultigen Angebotsbedingungen genannt. Der Ausgabepreis gilt zu-
zuglich der dem Anleger von seiner Bank oder seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten
Kosten und Provisionen. Sofern durch die Hamburger Sparkasse AG solche Kosten und Provisionen
berechnet werden, richten sich diese nach dem Preisverzeichnis der Hamburger Sparkasse AG.

Die Wahrung der Emission lautet jeweils auf Euro (,EUR®) oder eine andere, in den Endglltigen
Angebotsbedingungen spezifizierte Wahrung.

Die Endgultigen Angebotsbedingungen enthalten auflerdem Angaben daruber, ob eine
Borsennotierung der Hypothekenpfandbriefe vorgesehen ist. Sofern eine Bodrsennotierung
vorgesehen ist, ist in den Endgultigen Angebotsbedingungen angegeben, an welcher
Wertpapierborse (Hanseatische Wertpapierborse Hamburg und/oder weitere Bdrsen) und in
welchem Marktsegment (Freiverkehr oder Regulierter Markt) die Wertpapiere notieren werden und
was die kleinste handelbare Einheit ist. Diese Wertpapiere kdnnen in der Regel wahrend ihrer
gesamten Laufzeit sowohl boérslich als auch aulerbérslich gehandelt werden. Hinsichtlich der
Preisbildung ist beabsichtigt, dass die Emittentin als Market Maker unter gewdhnlichen
Marktbedingungen im Sekundarmarkt regelmafRig eigenstandig An- und Verkaufskurse (sog. Geld-
und Briefkurse bzw. Bid und Ask Preise) fiir die Hypothekenpfandbriefe berechnen und stellen wird.
Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen und wird normalerweise nicht dasselbe Ergebnis haben, das sich ohne Market Making
als fairer bzw. wirtschaftlich zu erwartender Wert in einem liquiden Markt gebildet hatte. Fur die
Preisberechnung bestimmende Faktoren sind neben dem Kurs bzw. Wert des Referenzzinssatzes
oder Referenzwerts insbesondere die vom Market Maker angestrebte Spanne zwischen Geld- und
Briefkurs (sog. Spread), die er nach Ertragsgesichtspunkten festlegt.

Der Bewertungstag, auch fir den Fall einer eventuellen vorzeitigen Ruckzahlung oder einer
Kindigung durch die Emittentin, wird im Falle verzinslicher Hypothekenpfandbriefe nach Option 1 der
Emissionsbedingungen in § 2 Absatz (4) der Emissionsbedingungen in den Endglltigen Angebotsbe-
dingungen spezifiziert, der Falligkeitstag (ordentliches Laufzeitende) in § [5][e] Absatz (1)
(Emissionsbedingungen nach Option 1) bzw. § 3 Absatz (1) (Emissionsbedingungen nach Option 2).

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer eventuellen vorzeitigen Rickzahlung und
vorbehaltlich einer eventuellen Kindigung durch die Emittentin spatestens an dem in § [5][e] Ab-
satz (1) bzw. § 3 Absatz (1) der in den Endgultigen Bedingungen ausgefillten Emissionsbedingungen
genannten Falligkeitstag durch Rickzahlung des Nennwerts getilgt.

Sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen, kann die Emittentin die Hypothekenpfandbriefe zu
bestimmten, in den jeweiligen Emissionsbedingungen festgelegten Terminen durch ordentliche
Kiindigung vorzeitig fallig stellen. Liegen in den anwendbaren Emissionsbedingungen nach den Um-
stdnden des Einzelfalls offensichtliche Schreib- und/oder Rechenfehler oder widersprichliche
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und/oder lickenhafte Bestimmungen vor, kann die Emittentin bei Vorliegen bestimmter, in den
Emissionsbedingungen (im Falle der Option 1 § [11][e] Absatz (5) und im Falle der Option 2 § 9 Ab-
satz (5)) niedergelegter Bedingungen berechtigt sein, die Hypothekenpfandbriefe vorzeitig zu
kiindigen. Auferdem kann die Emittentin bei Hypothekenpfandbriefen, deren Verzinsung von einem
Referenzwert abhangt, bei Vorliegen bestimmter Ereignisse in Bezug auf den Referenzwert oder
einen Korbbestandteil unter Umstéanden nach Mafigabe der Emissionsbedingungen zu einer auBeror-
dentlichen Kiindigung der Hypothekenpfandbriefe berechtigt sein.

Berechnungsstelle ist grundsatzlich die Emittentin oder eine andere in § 2 Absatz (3) der Schuld-
verschreibungsbedingungen genannte Berechnungsstelle.

Zahlstelle ist grundsatzlich die Emittentin oder eine andere in § [5][e] Absatz (2) (im Falle der
Option 1) bzw. § 3 Absatz (2) (im Falle der Option 2) der Emissionsbedingungen genannte Zahlstelle.

Der mafigebliche Referenzzinssatz oder Referenzwert wird in den Endgiltigen Bedingungen des
Angebots genannt und wird in § 3 der darin enthaltenen Emissionsbedingungen (Option 1) spezifiziert
sein. Eine relevante Beschreibung nebst ggf. u.a. der ISIN und der MaBgeblichen Borse sowie dem
Hinweis darauf, wo Angaben zu der vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und Volatilitat
erhaltlich sind, wird ebenfalls in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen werden.

Ferner werden die Endgiiltigen Bedingungen, sofern es sich bei den Hypothekenpfandbriefen um
solche mit fester Verzinsung oder Nullkupon-Pfandbriefe handelt, Angaben zur Rendite enthalten. Die
Methode zur Berechnung dieser Rendite folgt der sogenannten Moosmiiller-Methode. Diese stellt
eine Berechnungsmethode dar, bei der das sogenannte Barwertkonzept angewendet wird, also der
Barwert des gesamten Zahlungsstroms (aller Einzahlungen und Auszahlungen) bei Anwendung der
Rendite gleich 0 (null) ist. Sie unterscheidet sich von anderen Renditeberechnungsmethoden in der
Behandlung von nicht ganzjahrigen, also sog. gebrochenen Perioden, und unterjahrigen Zahlungen.
Hierbei werden gebrochene Kuponperioden linear und nicht exponentiell auf den nachsten Zins-
zahlungstermin aufgezinst (lineare Zinsrechnung), so dass sich unterjahrig bei dieser Berechnungs-
methode kein Zinseszinseffekt ergibt.

Die Emittentin kann Handlungen oder Malnahmen vornehmen, die sie fur notwendig oder
angemessen erachtet, ohne dabei etwaige negative Konsequenzen fir den Wert der
Hypothekenpfandbriefe in Betracht zu ziehen. Hieraus kénnen die folgenden Interessenkonflikte der
Emittentin entstehen, die sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kénnen. Auler als
Schuldnerin aus den Wertpapieren kann die Emittentin in Bezug auf diese weitere Funktionen,
insbesondere die der Berechnungsstelle, des Market Makers (s.o. Abschnitt B. Il. 7. (Handel in den
Hypothekenpfandbriefen)) sowie der Zahistelle, einnehmen. In diesen Funktionen kann es ihre
Aufgabe sein, fir die Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe relevante Werte zu berechnen, wie den
Referenzzinssatz oder den Kurs oder Stand des Referenzwerts festzustellen oder andere
Festlegungen in Bezug auf Koérbe vorzunehmen. Diese MaRnahmen der Emittentin kdnnen sich unter
Umstanden negativ auf den Wert der Hypothekenpfandbriefe auswirken. Die Haspa kann weitere
Wertpapiere bezogen auf denselben Referenzzinssatz oder Referenzwert begeben; die Einfliihrung
solcher moglicherweise mit den Hypothekenpfandbriefen in Wettbewerb stehender Produkte kann sich
ebenfalls auf deren Wert auswirken. In Bezug auf den Referenzzinssatz oder Referenzwert fur die
Verzinsung der Hypothekenpfandbriefe kann die Haspa ferner als Festlegungsstelle, Market Maker,
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als Konsortialmitglied oder in &hnlicher Funktion agieren. Dabei kann sie nicht-Offentliche
Informationen erhalten, zu deren Offenlegung sie nicht verpflichtet ist, so dass sie unter Umstanden
gegeniber den Schuldverschreibungsglaubigern tber einen Wissensvorsprung verfugt. Von der
Emittentin erhobene Margen in Form von Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten
bzw. Provisionen kdénnen, wie oben in Abschnitt B. Il. 10. (Einfluss wertmindernder Nebenkosten und
Steuern) dargelegt, zu Kostenbelastungen fir Pfandbriefinhaber flhren.

Sollten weitere Interessen oder Interessenkonflikte von an der Emission und/oder dem Angebot be-
teiligten natirlichen oder juristischen Personen vorliegen, die fir eine Emission oder ein Angebot von
wesentlicher Bedeutung sind, so wird dies in den Endgultigen Bedingungen ausgefihrt.

Die Emittentin beabsichtigt, die Erlose aus den unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Hypothekenpfandbriefe fir Zwecke der Gewinnerzielung zur Finanzierung ihrer allgemeinen Ge-
schaftstatigkeit zu verwenden. Werden in Bezug auf eine konkrete Emission weitere Ziele verfolgt, so
werden in den Endgultigen Bedingungen die geschatzten Gesamtkosten der Emission bzw. des An-
gebots und des Nettobetrages der Ertrage offengelegt.

Sollten fiir ein Angebot einer Emission von Wertpapieren ein Koordinator eingesetzt werden, so wird
dieser in den Endgultigen Bedingungen genannt.
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XIIL

Emissionsbedingungen fiir Hypothekenpfandbriefe

[Option 1:

1. Verzinsliche Hypothekenpfandbriefe

()

§1

Form und Nennwert

Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen (die ,Pfandbriefe®) der Hamburger Sparkasse AG,
Hamburg, (die ,Emittentin®) wird in [EUR][andere W&hrung: e] zu einem Gesamtnennwert von
e in Stlickelungen von e begeben. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber.

Die Pfandbriefe sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG (die ,Clearstream®) hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung einzelner Pfandbriefe oder Zinsscheine ist ausgeschlossen. Der Anspruch auf
Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Globalurkunde mitverbrieft.

Den Glaubigern der Pfandbriefe stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream [und, auferhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel (die ,Euroclear®),[ und der
Clearstream Banking S.A.]] Ubertragen werden.

,Glaubiger® ist jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils an den Pfandbriefen, der gemai der
jeweils gultigen EDV-Dokumentation der Clearstream als Inhaber eines Miteigentumsanteils
ausgewiesen ist.

§2

Zinsen, Bankgeschéftstag

Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres Nennwerts beginnend mit dem [Tag, Monat, Jahr: e] (dem
sValutatag®) [einschlieRlich][ausschlieBlich] bis zum [Vorzeitigen Rickzahlungstag (§ [5][e])]
[bzw.] [Kindigungstermin (§ [6][®])][, spatestens jedoch bis zum] Falligkeitstag (§ [5][e]) [ein-
schlieRlich][ausschliellich] verzinst. [Die Zinsen sind, vorbehaltlich § [5][e] Absatz (4), [monat-
lich][viertel-][halb-][jahrlich] nachtraglich [jeweils] am e [bzw. am e] (jeweils ein ,Zinszahltag"“)
zahlbar und werden fir den Zeitraum von einem Zinszahltag (einschlief3lich) bis zum jeweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlielich), erstmals jedoch beginnend vom Valutatag
(einschlieflich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlief3lich) (jeweils eine ,Zinsperiode®) be-
rechnet.]landere Zinsperiodenbestimmung: ] [Stlickzinsen (zeitanteilige Zinsanspriiche)
werden nicht berechnet.] [Die Berechnung der Anzahl der Tage der Zinsperiode erfolgt auf der
Basis [der tatsachlich abgelaufenen Kalendertage [(act/360, franzésische Zinstageberechnung)]
[und der tatsachlichen Anzahl der Kalendertage im Kalenderjahr, in das der betreffende
Zins[zahlltag fallt, (actual/actual) [nach der Regel Nr. 251 der International Capital Markets
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Association (ICMA)]] [von zwdlf Monaten zu jeweils 30 Tagen, geteilt durch 360 (30/360)] [an-
derer Zinstagequotient. e]. Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode [berechnet sich wie
folgt][entspricht]:

[im Falle von festverzinslichen Pfandbriefen einfligen:

[e][%] [per annum][, bezogen auf den Nennwert.] [Der Zinssatz fir die [erste] [und die zweite]
[bis e] Zinsperiode [e bis o] betragt [#][%] [per annum][, bezogen auf den Nennwert.] [Der Zins-
satz fur [alle darauf folgenden][die] Zinsperioden [e bis e] entspricht [e][%] [per annum]
[, bezogen auf den Nennwert.]]

[im Falle von variabel verzinslichen Pfandbriefen einfiigen:

[dem [Referenzzinssatz einfiigen: e], wie er am [[jeweiligen] Bewertungstag][anderen Mal3geb-
lichen Tag zur Bestimmung des Referenzzinssatzes einfiigen: o] um [MaB3gebliche Uhrzeit zur
Bestimmung des Referenzzinssatzes einfiigen: e] festgestellt und auf der Bildschirmseite e
veroffentlicht wird. [Sollte diese Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfiigung
stehen oder wird der [maligebliche Referenzzinssatz][e] nicht angezeigt, entspricht der
[Referenzzinssatz][e] dem [Referenzzinssatz einfligen: ], wie er auf der entsprechenden Seite
eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der [Referenzzinssatz
einfiigen: o] nicht oder nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die
Emittentin berechtigt, als [malgeblichen Referenzzinssatz][e] einen auf der Basis der dann
geltenden  Marktusancen und unter Berlicksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten nach biligem Ermessen ermittelten Referenzzinssatz festzulegen.]][Wird
zur Bestimmung des Zinssatzes [u.a.] auf die Wertentwicklung eines Referenzwerts gemaf § 3
abgestellt, berechnet sich diese wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe aus dem Quotienten des
Referenzkurses (§ 3 Absatz (2)) am [Bewertungstag] [bzw.] [[jeweiligen] Zinszahltag] (als
Zahler) und des Anfangswerts (§ 3 Absatz (2)) (als Nenner) [, betragt aber mindestens 0].][Wird
zur Bestimmung des Zinssatzes [u.a.] auf die Wertentwicklung des Korbes gemall § 3 ab-
gestellt, berechnet sich diese wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe aus der Summe der
jeweiligen prozentualen Wertentwicklungen der einzelnen Korbbestandteile multipliziert mit ihren
Gewichtungsfaktoren. Die prozentuale Wertentwicklung eines Korbbestandteils ergibt sich aus
dem Quotienten des Referenzkurses (§ 3 Absatz (2)) am [Bewertungstag] [bzw.] [[jeweiligen]
Zinszahltag] (als Zahler) und des Anfangswerts (§ 3 Absatz (2)) (als Nenner) [, betragt aber min-
destens 0].]]]

[Zinszahltage / weitere notwendige Definitionen zur Bestimmung des Zinssatzes (z.B. Re-
ferenzwert / Referenzzinssatz / Referenzbanken): e]

.Bankgeschaftstag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die
Geschaftsbanken in [Hamburg][e] fiir den allgemeinen Geschéaftsverkehr gedffnet sind. [Im Zu-
sammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal § [5][e] ist ,Bankgeschéftstag” jeder Tag (aufller
Samstag und Sonntag), an dem das TARGET2-System geoffnet ist und die Clearstream
Zahlungen abwickelt. ,TARGET2-System“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.]
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)

[(4)

.Berechnungsstelle“ ist die [Hamburger Sparkasse AG][andere Berechnungsstelle mit
Adresse: o]. [Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle
zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverziglich
gemal § [9][e] bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Berechnungsstelle
einsetzt, handelt diese ausschliellich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Glaubigern.]

.Bewertungstag” ist [, vorbehaltlich § 4,] der e Bankgeschaftstag vor dem [[jeweiligen] Zins-
zahltag] [Beginn der [jeweiligen] Zinsperiode] [bzw.] [der Vorzeitige Rickzahlungstag gemaf
§ [5][e]l[bzw.][der Kiindigungstermin gemaf § [6][e]] [, sofern dieser Tag ein Berechnungstag
gemal § 3 Absatz (2) ist. Falls dieser Tag kein Berechnungstag [fiir einen Korbbestandteil] ist,
ist der nachstfolgende Berechnungstag [fiir alle Korbbestandteile] [fir den betroffenen
Korbbestandteil] der Bewertungstag].]

[(4)[(5)] Der [Referenzzinssatz] [und der] [Zinssatz] [fur die jeweilige Zinsperiode gemaR e][e]

()

[wird][werden] innerhalb von [funf][e] Bankgeschéftstagen nach dem [jeweiligen Bewertungstag
gemal e][e] durch die Berechnungsstelle (Absatz (3)) gemal § [9][e] bekannt gemacht.][Sollte
die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nenn-
wert der Pfandbriefe ab dem Falligkeitstag bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung Zinsen
in Hohe von [e] per annum an.]

[§3
[Referenzwert][Korb]

[Referenzwert [ist][sind] [die][das][der]][Der Korb besteht, vorbehaltlich § [4][e], aus den] in der
folgenden Tabelle bestimmte[n] [[Aktie[n]] [bzw.] [Aktienvertretende[n] Wertpapier[en]] ([jeweils]
die ,Aktie“)][[der Index][Indizes] ([jeweils] der ,Index®)[, zusammen die ,Korbbestandteile]] [e]:

[Korbbestand- | An- [Malgeb- ISIN | Refe- | [Gewichtungs- | [Re- [andere
teil] [Aktie] | fangs- | liche Borse] renz- faktoren der | fe- Variable
[bzw. Aktien- | wert [ [Index- termin- | [Aktien] [bzw. | renz- | ein-
vertretendes sponsor] borse | Aktienvertre- index | fligen: e]
Wertpapier] [/] tenden  Wert-

[Index] papiere] [/] [In-

dizes]
° ° ° ° ° o] o] [e]

[weitere korbbezogene Definitionen: e]

[Der ,Anfangswert‘ de[r][s] jeweiligen [Aktie] [ozw. des] [Aktienvertretenden Wertpapiers][Index]
[entspricht dem in der Tabelle angegebenen Wert] [[und] [wird] [wurde] am [Tag, Monat, Jahr: e]
festgestellt].] [Der Anfangswert des Korbes entspricht [e][der Summe der Anfangswerte der je-
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weiligen Korbbestandteile [jeweils multipliziert mit dem Produkt aus [dem Nennwert][e] und dem
Quotienten aus den in der Tabelle angegebenen Gewichtungsfaktoren und dem Anfangswert
des Korbbestandteils am Bewertungstag] [andere Anfangswertdefinition des Korbes: e]]. Der
.Referenzkurs“ entspricht [dem Schlusskurs [der Aktie] [bzw.][des Aktienvertretenden Wert-
papiers] [am e], wie er an Berechnungstagen von der in der Tabelle angegebenen MalRgeb-
lichen Borse (die ,MaRgebliche Borse“) berechnet und veroffentlicht wird] [[bzw.] dem Schluss-
kurs des Index [am e], wie er an Berechnungstagen von dem in der Tabelle angegebenen
Indexsponsor (der ,Indexsponsor®) berechnet und verdffentlicht wird.] [Der ,Referenzkurs® des
Korbes entspricht der Summe der jeweils mit ihren Gewichtungsfaktoren im Korb multiplizierten
Referenzkurse der [Aktien] [bzw. Aktienvertretenden Wertpapiere] [bzw.] [Indizes] im Korb.]
[andere Anfangswert- bzw. Referenzkursbestimmung: e] ,Berechnungstage“ sind Tage, [an
denen [die Aktie] [bzw.] [das Aktienvertretende Wertpapier] an der MaRgeblichen Borse Ub-
licherweise gehandelt wird] [bzw.] [an denen der Index vom Indexsponsor berechnet und ver-
offentlicht wird] [andere Berechnungstagbestimmung: e].

[§ [4][e]

Anpassung; Austausch

[Fir Aktien bzw. Aktienvertretende Wertpapiere oder einen Korb bestehend aus Aktien bzw. Aktien-
vertretenden Wertpapieren:

(1) Wenn die die Aktie begebende Gesellschaft (die ,Gesellschaft‘) wahrend der Laufzeit der
Pfandbriefe

(@) (i) ihr Kapital durch die Ausgabe neuer Anteile gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts erhdht oder

(i) selbst oder durch einen Dritten unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittel-
baren Bezugsrechtes an die Inhaber der Aktien Schuldverschreibungen oder ahnliche
Wertpapiere mit Wandel- oder Optionsrechten auf Anteile der Gesellschaft begibt,

(b) ihr Kapital durch Umwandlung einbehaltener Gewinne auf Aktien erhoht,
(c) ihre Aktien teilt (Aktiensplit), konsolidiert oder ihre Gattung andert,
(d)  Einzahlungen auf nicht voll einbezahlte Aktien verlangt,

(e) Aktien zuriickkauft, sei es aus Gewinnen oder Kapital und unabhangig davon, ob der
Kaufpreis fur diesen Rickkauf in Bargeld, neuen Anteilen, Wertpapieren oder sonstigem
besteht,

(f)  eine andere ihr Kapital betreffende MalRnahme nach dem jeweils anwendbaren nationalen
Recht durchfiihrt, die sich in entsprechender oder ahnlicher Weise auf den Wert einer
Aktie auswirkt oder
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(g) bei Vorliegen eines sonstigen, mit den genannten MalRnahmen vergleichbaren Ereig-
nisses

und wenn — sofern an einer Referenzterminbdrse auf die jeweilige Aktie [bzw. das
Aktienvertretende Wertpapier] der Gesellschaft bezogene Optionskontrakte (,,Options-
kontrakte“) gehandelt werden - wegen dieser Mallnahme die [jeweils in der Tabelle des § 3
Absatz (1) genannte] Referenzterminbdrse den Basispreis und/oder die Kontraktgrofie fur die
Optionskontrakte anpasst, die Optionskontrakie auf andere Weise verandert oder solche An-
passungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu dem Zeitpunkt, zu dem sie vorzunehmen waren,
an der Referenzterminbdrse keine Optionskontrakte ausstehen, so kann die Emittentin die Aus-
stattungsmerkmale der Pfandbriefe, falls sie diese nicht unter den Voraussetzungen des § [6][e]
geklndigt hat, [den jeweiligen Anfangswert [bzw. die Gewichtungsfaktoren der Korbbestand-
teile] entsprechend anpassen und gegebenenfalls weitere Anpassungen vornehmen. Diese An-
passungen sowie die Bestimmung des Zeitpunktes, ab dem sie gelten, erfolgen durch die
Emittentin nach deren billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Beachtung der Grundsatze dieses
§ 4. Die Bekanntmachung der Anpassung erfolgt gemaf § [9][e].] [weitere Einzelheiten zur An-
passungsbestimmung: e]

Sollte nach MaRRgabe von Absatz (1) die Berechnung der Wertentwicklung [der][einer] Aktie
[oder eine Anpassung der Gewichtungsfaktoren gemaf [e]] aufgrund eines eine Anpassung
auslosenden Ereignisses nicht moglich sein (z.B. wegen der endgiiltigen Einstellung der
Bdrsennotierung der Aktie aufgrund einer Verschmelzung des Unternehmens, einer Umwand-
lung in eine Rechtsform ohne bdrsennotierte Aktien, einer Ubernahme durch ein nicht bérsen-
notiertes Unternehmen oder aus einem sonstigen Grund), so ist die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, aber nicht verpflichtet, die betroffene Aktie zum Tag des
Wirksamwerdens der Einstellung der Notierung oder eines vergleichbaren Ereignisses (der
LJAustauschtag“) gegen eine andere aus dem jeweils in der Tabelle des § 3 Absatz (1) ge-
nannten Referenzindex stammenden Aktie (die ,Ersatzaktie®) auszutauschen. Der Anfangswert
der Ersatzaktie entspricht in diesem Fall dem Austauschschlusskurs der Ersatzaktie multipliziert
mit dem Austausch-Faktor. ,Austausch-Faktor ist der Anfangswert der auszutauschenden
Aktie geteilt durch den Austauschschlusskurs der auszutauschenden Aktie. ,Austausch-
schlusskurs® ist der Schlusskurs der Aktie am letzten Bankgeschaftstag vor dem Austausch-
tag. Diese Austauschentscheidung erfolgt durch die Emittentin nach deren billigem Ermessen (§
315 BGB) und wird gemaf § [9][e] bekannt gemacht.

Wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag in Bezug auf eine Aktie [bzw.
ein Aktienvertretendes Wertpapier] eine Marktstorung (wie nachfolgend in Absatz (4) definiert)
eingetreten ist und fortbesteht, verschiebt sich der Bewertungstag [fir den von der Marktstérung
betroffenen Korbbestandteil][fir alle Korbbestandteile] auf den ersten Bankgeschaftstag, an
dem die Marktstérung nicht mehr besteht. Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten un-
verzuglich mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist.

.Marktstorung“ bedeutet die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels

(@) an der Maligeblichen Boérse im Allgemeinen,
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(b) in[der Aktie] [bzw.] [dem Aktienvertretenden Wertpapier] an der MalRgeblichen Borse oder
einer anderen Wertpapierbérse (einschlie3lich des Leihemarktes),

(c) in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf [die Aktie] [bzw.] [das Aktienver-
tretende Wertpapier] an einer Terminbérse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Be-
zug auf [die Aktie] [bzw.] [das Aktienvertretende Wertpapier] gehandelt werden oder

andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen mit den
genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Berechnungstage gilt nicht als Marktstérung,
wenn sie auf eine angekiindigte Anderung der regelméaRigen Geschéftsstunden der jeweils
MaRgeblichen Borse zurlickzufihren ist. Die durch die jeweils Maligebliche Bérse wahrend
eines Berechnungstages auferlegte Beschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen,
die andernfalls zulassige Grenzen Uberschreiten wiirden, gilt als Marktstérung. Eine Anpassung
gemaf Absatz (1) gilt nicht als Marktstérung.

Ist der Bewertungstag gemafR Absatz (3) um [finf][e] aufeinander folgende Bankgeschaftstage
verschoben worden, wird die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) einen mafigeb-
lichen Referenzkurs defr][s] von der Marktstérung betroffenen [Aktie] [bzw.] [[des] Aktienver-
tretenden Wertpapiers] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den am Berechnungstag
herrschenden  Marktgegebenheiten entspricht. [Der Falligkeitstag verschiebt sich
entsprechend.][e]]

[Fir Indizes oder einen Korb bestehend aus Indizes:

[[(M][e] Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Markistérung

(§ 4 Absatz (2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag [fir den von der Marktstérung be-
troffenen Korbbestandteil][fir alle Korbbestandteile] auf den nachstfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben, an dem keine Marktstdrung mehr vorliegt. Die Emittentin wird sich bemihen, den
Beteiligten unverziiglich geman § [9][e] mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

[(2)][e] .Marktstorung® bedeutet

(a) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den Boérsen bzw. den Markten,
an denen die dem Index zugrunde liegenden Werte notiert bzw. gehandelt werden, allge-

mein,

(b) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschliellich des Leihemarktes)
einzelner dem Index zugrunde liegender Werte an den Bdrsen bzw. den Markten, an
denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin- oder Options-
kontrakt in Bezug auf den Index an [der Referenzterminbérse][einer Terminbdrse, an der
Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Index gehandelt werden (die ,Termin-
borse)],
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(c) die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung des
Indexsponsors oder

(d) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen mit
den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung [in der letzten [halben]
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Referenzkurses des Index bzw.
der dem Index zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und] nach Auffassung der
Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder Berechnungstage gilt nicht
als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der be-
treffenden Borse beruht.]

[(3)][e] MaRgeblich fiir die Bestimmung des Anfangswerts sowie des Referenzkurses ist das
Konzept des Index, wie es vom Indexsponsor erstellt, weitergefiihrt und durch denselben
und/oder die elektronischen Kursinformationssysteme veroffentlicht wird. Dies gilt auch, wenn
kinftig Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Index, der Zusammensetzung
oder Gewichtung der Kurse und Aktien, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, der Art
und Weise der Verodffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder
andere Malinahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Index auswirken,
soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

[(4)][e] Eine Anpassung des Anfangswertes erfolgt ausschlieflich, wenn die Emittentin nach Treu
und Glauben befindet, dass das maflgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die
Zusammensetzung oder Gewichtung des Index oder eines etwaigen Ersatzindex gemafy Ab-
satz ([3][5]) so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des Index oder des Ersatz-
index oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage errechneten Index oder Ersatzindex
nicht mehr gegeben ist. In einem solchen Fall wird die Emittentin nach billigem Ermessen und
unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit der Pfandbriefe und des letzten festgestellten Kurses
des Index einen angepassten Anfangswert (der ,angepasste Anfangswert®) ermitteln, der in
seinem wirtschaftlichen Ergebnis maoglichst weitgehend der bisherigen Regelung entspricht. Die
Emittentin bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung, Anpassung oder
anderen Malinahmen auch den Tag, an dem der angepasste Anfangswert erstmals zu Grunde
zu legen ist. Die Emittentin wird den angepassten Anfangswert sowie den Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung unverziglich gemaf § [9][e] bekannt machen.

[(5)][e] Sollte der Index wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe nicht mehr regelmalig vom Index-
Sponsor festgestellt und verdffentlicht oder ersetzt werden, wird die Emittentin fiir die Berech-
nung der Zinsen einen dann regelmafig festgestellten und veréffentlichten anderen Index be-
stimmen (der ,Ersatzindex“) und gegebenenfalls den Anfangswert anpassen. Ein derartiger Er-
satzindex ist zusammen mit dem Stichtag sowie gegebenenfalls mit dem angepassten An-
fangswert unverziiglich gemaf § [9][e] bekannt zu machen.

[(6)][®] Ist nach Ansicht der Emittentin eine Anpassung des Anfangswertes nicht méglich oder wird
der Index oder ein etwaiger Ersatzindex wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe nicht mehr fest-
gestellt und veroffentlicht und ist die Festlegung eines anderen maRgeblichen Index, aus
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welchen Griinden auch immer, nicht méglich, wird die Emittentin vorbehaltlich einer Kiindigung
gemal § [6][e] Absatz (1) fur die Weiterberechnung und Veréffentlichung des fiir die Berech-
nung der Zinsen mafigeblichen Indexwertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des
Index oder des Ersatzindex Sorge tragen.

[(7)][e] Die Entscheidung der Emittentin (iber das Vorliegen einer erheblichen Anderung des

Berechnungskonzeptes nach Absatz ([2][4]) oder Uber die Bestimmung eines Ersatzindex nach
Absatz ([3][5]) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.]

§ [5][e]
[Vorzeitige] Riickzahlung; Falligkeit; Zahlungen

Die Pfandbriefe werden am [e (,[Vorzeitiger] Riickzahlungstag®), spatestens jedoch am] [Kin-
digungstermin (§ o), spatestens jedoch am] e (,Falligkeitstag”) zum Nennwert zurlickgezahlt.
[Der Vorzeitige Rickzahlungstag ist der Zinszahltag, an dem [Bedingung der vorzeitigen Riick-
zahlung einfiigen: e] (der ,Vorzeitige Riickzahlungstag®).]

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Pfandbriefe bei Falligkeit in
[EUR][andere Wé&hrung nach § 1 Absatz (1) einfligen: e] zu zahlen. [Jede Bezugnahme auf
,EUR" ist als Bezugnahme auf das in [17][e] Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion (WWU) geltende gesetzliche Zahlungsmittel ,Euro® 2zu ver-
stehen.][Definition einer anderen Wéhrung: e] Die Zahlungen erfolgen durch [die Emittentin][e]
als Zahistelle (die ,Zahlstelle®) an die Clearstream zur Weiterleitung an die Glaubiger, vorbe-
haltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften.

Zahlungen seitens der Zahlstelle an die Clearstream befreien die Emittentin in Hohe der ge-
leisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen.

Ist [der [Vorzeitige] Rickzahlungstag][,][der Kiindigungstermin[,] [oder] der Falligkeitstag [oder
ein Zinszahltag] kein Bankgeschaftstag (§ 2 Absatz (2)), so besteht der Anspruch der Glaubiger
auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschaftstag. Der Glaubiger ist nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu ver-
langen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen und/oder
die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gemaf § [9][e] be-
kannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Zahlstelle einsetzt, handelt diese aus-
schlief3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandver-
haltnis zu den Glaubigern.

Alle in Zusammenhang mit der Zahlung von Zinsen anfallenden Steuern, Gebuhren oder
anderen Abgaben sind von den Glaubigern zu tragen und zu zahlen. Samtliche auf die Pfand-

57



C. Angaben zu den Wertpapieren

(1]

briefe zahlbaren Betrage werden unter Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben geleistet,
falls ein solcher Abzug gesetzlich vorgeschrieben ist.

Der mit den Pfandbriefen verbriefte Anspruch erlischt mit dem Ablauf von zehn Jahren nach
dem Falligkeitstag (Absatz (1)) [bzw. dem [Vorzeitigen Rickzahlungstag] [bzw. dem]
[Kindigungstermin]], sofern er nicht vor dem Ablauf der zehn Jahre gerichtlich geltend gemacht
wird. Wird er vor Ablauf dieser zehn Jahre gerichtlich geltend gemacht, verjahrt der Anspruch in
zwei Jahren von dem Ende dieser 10-Jahresfrist an. Der Anspruch auf Zinszahlung erlischt ab-
weichend davon mit Ablauf von zwei Jahren nach dem Schluss des Jahres, in das der Zins-
zahltag fallt, sofern er nicht vor Ablauf der zwei Jahre gerichtlich geltend gemacht wird. Wird er
vor Ablauf dieser zwei Jahre gerichtlich geltend gemacht, verjahrt der Anspruch auf Zinszahlung
in einem Jahr von dem Ende dieses Zweijahreszeitraums an. Die gesetzlichen Vorschriften zur
Hemmung und Neubeginn der Verjahrung (§§ 203ff., 212ff. BGB) bleiben hiervon unberihrt.

§ [6][e]
Kindigung

[Eine Kindigung der Pfandbriefe durch die Emittentin ist ausgeschlossen.] [Die Emittentin ist
berechtigt, erstmals zum e und danach zu[m] [jeweiligen] [Zinszahltag][e](der ,Kiindigungs-
termin®) die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht in Teilen zu kiindigen.]

[Fir Pfandbriefe bezogen auf Aktien bzw. Aktienvertretende Wertpapiere:

[(2)]

Sofern wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe

[(@) der Bérsenhandel der Aktien [bzw. der Aktienvertretenden Wertpapiere oder der ihnen
zugrunde liegenden Aktien] an der MaRgeblichen Boérse aufgrund einer Ver-
schmelzung der Gesellschaft durch Aufnahme oder Neugriindung, einer Umwandlung
in eine Rechtsform ohne bdrsennotierte Aktien, einer Ubernahme durch ein nicht
bdrsennotiertes Unternehmen oder aus sonstigem Grund endgiiltig eingestellt wird,]

[[(b)][(e)] mit der Gesellschaft ein Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrag unter Abfin-
dung der Aktionare der Gesellschaft durch Aktien des herrschenden Unternehmens
abgeschlossen wird,]

[[(c)]i(®)] Minderheitsaktionare der Gesellschaft gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheits-
aktionars oder eines anderen Unternehmens aus der Gesellschaft durch Eintragung
des entsprechenden Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder
einer vergleichbaren MalRnahme nach anwendbarem auslandischen Recht ausge-
schlossen werden (so genannter ,Squeeze Out"),]

[[(d)][(e)] fur die Aktien ein &ffentliches Ubernahmeangebot abgegeben [oder durch den das
Angebot unterbreitenden Ubernehmer oder einen Dritten die Annahme des Angebots
durch die Aktiondre bzw. das Erreichen der im Ubernahmeangebot festgelegten Be-
teiligungsschwelle an der Gesellschaft erklart] werden,] [oder]
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[[(e)li(e)] die Aktien der Gesellschaft aus einem vergleichbaren Grund nicht oder nur noch unter
verhaltnismafig erschwerten Bedingungen lieferbar sind,]

[[(M][(e)] die Bedingungen der Aktienvertretenden Wertpapiere durch den jeweiligen Emittenten
geandert werden,]

[[(9)]i(e)] die Aktienvertretenden Wertpapiere unwiderruflich in andere Wertpapiere umgewan-
delt werden,]

[[(M]i(e)] die Insolvenz des Emittenten der Aktienvertretenden Wertpapiere eintritt,]

[[()]i(e)] das Ende der Laufzeit der Aktienvertretenden Wertpapiere durch Kindigung oder aus
einem sonstigen Grund eintritt] oder]

[[()][(e)] ein sonstiger, mit den genannten Ereignissen in seinen Auswirkungen vergleichbarer
wichtiger Grund vorliegt],

ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Pfandbriefe insgesamt, jedoch nicht in
Teilen zu kindigen.][weitere Einzelheiten zur Kiindigungsbestimmung: e]

[Fir Pfandbriefe bezogen auf Indizes: Ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin
eine Anpassung der Pfandbriefe gemal § [4][e] oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus
welchen Grinden auch immer, nicht mdglich, so ist die Emittentin berechtigt aber nicht ver-
pflichtet, die Pfandbriefe vorzeitig zu kiindigen.]

[(2)][(3)] [Die Kindigung gemal Absatz [(1) [Satz 2]][(2)] hat innerhalb von [einem Monat][sechs
Wochen][e] nach Eintritt des Ereignisses zu erfolgen, das dazu fihrt, dass nach Mallgabe
dieser Bestimmungen die Pfandbriefe angepasst [oder ein Nachfolgeindex festgelegt] werden
muss.] [Die Kiindigung durch die Emittentin gemafR Absatz (1) [Satz 1] ist [mindestens e Bank-
geschaftstage vor dem Kindigungstermin][anderer Bekanntmachungstermin: o] gemaf § [9][e]
bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.]

[[(3)I[(4)] [lm Falle der Kiundigung durch die Emittentin gemal Absatz [(1) [Satz 2]][(2)] erfolgt die
Ruckzahlung der Pfandbriefe zu einem Betrag (der ,Kiindigungsbetrag“), der mindestens dem
Nennwert entspricht und von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [unter Bertick-
sichtigung des verbleibenden Zeitwerts] als angemessener Markipreis der Pfandbriefe [un-
mittelbar vor [der Einstellung der Notierung] [bzw.] [Eintritt des Ereignisses, das zur Kiindigung
berechtigt,]] bestimmt wird.] [Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemafl Absatz (1)
[Satz 1] erfolgt die Riickzahlung der Pfandbriefe zu e (der ,Kiindigungsbetrag®).]] [e]

§ [7][e]

Status

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingen-
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)

der gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Ver-
pflichtungen der Emittentin aus Pfandbriefen.

§ [8][e]

Begebung weiterer Pfandbriefe, Ankauf und Entwertung

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Pfandbriefe mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages der Begebung, des Ver-
zinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Ge-
samtnennwert erhdhen. Der Begriff ,Pfandbriefe* umfasst in einem solchen Fall auch die zu-
satzlich begebenen Pfandbriefe.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Pfandbriefe am Markt oder anderweitig zu jedem belie-
bigen Preis zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Glaubiger der Pfandbriefe hier-
von zu unterrichten. Die von der Emittentin zurliick erworbenen Pfandbriefe kbnnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverauRert oder bei der [Emittentin][Berechnungsstelle
gemall § 2 Absatz (3)][e] zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch
offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziglich zu entwerten und kénnen
nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ [9][e]

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Pfandbriefe betreffen, werden in einem Uberregionalen Bérsen-
pflichtblatt, ggf. dem elektronischen Bundesanzeiger oder - soweit zuldssig - auf der Internet-
seite http://www.haspa.de veréffentlicht. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksam-
keitszeitpunkt bestimmt ist, und zugegangen.

§ [10][e]

Anwendbares Recht, Erflillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Glaubiger bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Emittentin und der Glaubiger ist Frankfurt am Main.
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)

(1)

()

Gerichtsstand fir alle aus oder im Zusammenhang mit den Pfandbriefen entstehenden Streitig-
keiten oder sonstigen Verfahren (,Rechtsstreitigkeiten®) ist flir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland Hamburg. Die deutschen Gerichte sind aus-
schlieBlich zustandig fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Pfand-
briefe.

§ [11][e]

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder unvollstdndig oder undurchfihrbar sein oder werden, so wird hiervon die Geltung der
Ubrigen Bestimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Be-
stimmung und zur SchlieBung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser
Emissionsbedingungen und den wirtschaftlichen Interessen der Beteiligten entsprechende Re-
gelung treten. Entsprechendes gilt fiir Vertragslicken, sofern sie sich nicht nach Absatz (3) be-
seitigen lassen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen fir einen sachkundigen Leser
offensichtliche Schreib- und/oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten ohne
Zustimmung der Glaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen widersprichliche und/oder
lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Glaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen.
Dabei sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zuldssig, die zur Auflosung des Wider-
spruchs bzw. der Fillung der Lucke bestimmt sind und unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin fur die Glaubiger zumutbar sind, das heif3t deren rechtliche und finanzielle
Situation nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.

Berichtigungen bzw. Erganzungen der Emissionsbedingungen nach den Absatzen (2) und (3)
werden unverziglich gemaf § [9][e] bekannt gemacht.

Sollten im Falle des Vorliegens eines offensichtlichen Schreib- und/oder Rechenfehlers nach
Absatz (2) oder im Falle des Vorliegens einer widersprichlichen und/oder lickenhaften Be-
stimmung nach Absatz (3) die Voraussetzungen des zivilrechtlichen Grundsatzes der soge-
nannten falsa demonstratio non nocet (Unschadlichkeit einer falschen Bezeichnung) nicht vor-
liegen, ist die Emittentin berechtigt, statt der Berichtigung oder Erganzung nach den Ab-
satzen (2) und (3) die Wertpapiere vorzeitig insgesamt, jedoch nicht in Teilen, durch Bekannt-
machung nach §[9][e] [unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags] zu
kiindigen, sofern sie zu einer Irrtumsanfechtung (im Sinne des § 119 BGB) des Begebungsver-
trags bzw. Rechtsgeschafts, durch das die Schuldverschreibungen wirksam entstanden sind,
berechtigt ware. Die Kindigung wird mit dem in der Bekanntmachung gemafl §[9][e] be-
stimmten Zeitpunkt, oder, sofern ein solcher nicht bestimmt ist, mit dem Zeitpunkt der Bekannt-
machung gemaf § [9][e] wirksam (der ,Kiindigungstag®). [Im Falle einer Kiindigung zahlt die
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Emittentin an jeden Glaubiger einen Betrag je Wertpapier, der mindestens [dem Nennwert][bei
Ausgabe unter pari: dem Ausgabepreis] entspricht und von der Emittentin nach billigem Er-
messen gemal § 315 BGB unter Berlcksichtigung der Kiindigung als angemessener Markt-
preis des Wertpapiers berechnet wird (der ,Kiindigungsbetrag®).] [alternative Bestimmung zum

Kiindigungsbetrag einfiigen: e]

Option 1 ENDE]
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[Option 2:

2. Hypothekenpfandbriefe ohne Verzinsung

()

(4)

)

§1

Form und Nennwert

Diese Serie von Hypothekenpfandbriefen (die ,Pfandbriefe®) der Hamburger Sparkasse AG,
Hamburg, (die ,Emittentin®) wird in [EUR][andere Wéhrung: ] zu einem Gesamtnennwert von
e in Stickelungen von e begeben. Die Pfandbriefe lauten auf den Inhaber.

Die Pfandbriefe sind fir ihre gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG (die ,Clearstream®) hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung einzelner Pfandbriefe ist ausgeschlossen.

Den Glaubigern der Pfandbriefe stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream [und, auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel (die ,Euroclear®),[ und der
Clearstream Banking S.A.]] Ubertragen werden.

~,Glaubiger® ist jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils an den Pfandbriefen, der gemai der
jeweils gultigen EDV-Dokumentation der Clearstream als Inhaber eines Miteigentumsanteils
ausgewiesen ist.

§2

Zinsen, Bankgeschéftstag

Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen auf die Pfand-
briefe.

.Bankgeschaftstag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die
Geschaftsbanken in [Hamburg][e] fiir den allgemeinen Geschéaftsverkehr gedffnet sind. [Im Zu-
sammenhang mit Zahlungsvorgdngen gemafl® § 3 ist ,Bankgeschiftstag” jeder Tag (auller
Samstag und Sonntag), an dem das TARGET2-System geoffnet ist und die Clearstream
Zahlungen abwickelt. ,TARGET2-System“ bezeichnet das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.]

.Berechnungsstelle“ ist die [Hamburger Sparkasse AG][andere Berechnungsstelle mit
Adresse: o]. [Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Berechnungsstelle
zu bestellen und die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverzuglich
gemal § 7 bekannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Berechnungsstelle ein-
setzt, handelt diese ausschlie3lich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auf-
trags- oder Treuhandverhaltnis zu den Glaubigern.]
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(4)

()

(6)

(7)

Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden
Nennwert der Pfandbriefe ab dem Falligkeitstag bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung
Zinsen in H6he von [e] per annum an.

§3
Rickzahlung; Falligkeit; Zahlungen

Die Pfandbriefe werden am [Kiindigungstermin (§ 4 Absatz (1)), spatestens jedoch am] e
(,Falligkeitstag“) zum Nennwert zurlickgezahit.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Rickzahlung der Pfandbriefe bei Falligkeit in [EUR][andere
Wéhrung nach § 1 Absatz (1) einfiigen: ] vorzunehmen. [Jede Bezugnahme auf ,EUR" ist als
Bezugnahme auf das in [17][e] Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (WWU) geltende gesetzliche Zahlungsmittel ,Euro® zu verstehen.][Definition
einer anderen Wéhrung: ] Die Zahlungen erfolgen durch [die Emittentin][e] als Zahlstelle (die
.Zahlstelle*) an die Clearstream zur Weiterleitung an die Glaubiger, vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften.

Zahlungen seitens der Zahistelle an die Clearstream befreien die Emittentin in Hohe der ge-
leisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen.

Ist [der Kiindigungstermin (§ 4 Absatz (1)) oder] der Félligkeitstag kein Bankgeschéaftstag (§ 2
Absatz (2)), so besteht der Anspruch der Glaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bank-
geschéaftstag. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen und/oder
die Bestellung zu widerrufen. Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gemaf § [9][e] be-
kannt gemacht. Falls die Emittentin eine andere Bank als Zahlistelle einsetzt, handelt diese aus-
schliellich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandver-
haltnis zu den Glaubigern.

Samtliche auf die Pfandbriefe zahlbaren Betrage werden unter Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben geleistet, falls ein solcher Abzug gesetzlich vorgeschrieben ist.

Der mit den Pfandbriefen verbriefte Anspruch erlischt mit dem Ablauf von zehn Jahren nach
dem Falligkeitstag (Absatz (1)) [bzw. dem Kiindigungstermin (§ 4 Absatz (1))], sofern er nicht
vor dem Ablauf der zehn Jahre gerichtlich geltend gemacht wird. Wird er vor Ablauf dieser zehn
Jahre gerichtlich geltend gemacht, verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende dieser
10-Jahresfrist an. Die gesetzlichen Vorschriften zur Hemmung und Neubeginn der Verjahrung
(§§ 203ff., 212ff. BGB) bleiben hiervon unbertihrt.
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§4
Kindigung

[(1)] [Eine Kindigung der Pfandbriefe durch die Emittentin ist ausgeschlossen.] [Die Emittentin ist

[(2)

[(3)

berechtigt, erstmals zum e und danach zu[m] [e] (der ,Kiindigungstermin®) die Pfandbriefe
insgesamt, jedoch nicht in Teilen zu kiindigen.]

Die Kiindigung durch die Emittentin gemaf Absatz (1) ist [mindestens e Bankgeschaftstage vor
dem Kundigungstermin][anderer Bekanntmachungstermin: o] gemal § 7 bekannt zu machen.
Die Bekanntmachung ist unwiderruflich.]

[Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin gemafl Absatz (1) erfolgt die Rickzahlung der
Pfandbriefe zu einem Betrag (der ,Kiindigungsbetrag“), der mindestens dem Nennwert ent-
spricht und von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [unter Berticksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts] als angemessener Marktpreis der Pfandbriefe bestimmt wird.] [Im Falle
der Kiindigung durch die Emittentin gemaf Absatz (1) erfolgt die Rickzahlung der Pfandbriefe
zu e (der ,Kiindigungsbetrag®).]]

§5

Status

Die Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die Pfandbriefe sind nach Mallgabe
des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus Pfandbriefen.

§6

Begebung weiterer Pfandbriefe, Ankauf und Entwertung

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Pfandbriefe mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tages der Begebung und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen zusammengefasst
werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennwert erhdhen. Der Begriff
.Pfandbriefe* umfasst in einem solchen Fall auch die zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Pfandbriefe am Markt oder anderweitig zu jedem belie-
bigen Preis zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Glaubiger der Pfandbriefe hier-
von zu unterrichten. Die von der Emittentin zurlick erworbenen Pfandbriefe kbnnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverauRert oder bei der [Emittentin][Berechnungsstelle
gemall § 2 Absatz (3)][e] zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch
offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.
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)

Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziglich zu entwerten und kénnen
nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§7

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Pfandbriefe betreffen, werden in einem Uberregionalen Bérsen-
pflichtblatt, ggf. dem elektronischen Bundesanzeiger oder - soweit zuldssig - auf der Internet-
seite http://www.haspa.de veréffentlicht. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tag der
Veroéffentlichung als wirksam erfolgt, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksam-
keitszeitpunkt bestimmt ist, und zugegangen.

§8

Anwendbares Recht, Erflillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Glaubiger bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Emittentin und der Glaubiger ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle aus oder im Zusammenhang mit den Pfandbriefen entstehenden Streitig-
keiten oder sonstigen Verfahren (,Rechtsstreitigkeiten®) ist flir Kaufleute, juristische Personen
des offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland Hamburg. Die deutschen Gerichte sind aus-
schlieBlich zustandig fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Pfand-
briefe.

§9

Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder unvollstdndig oder undurchfihrbar sein oder werden, so wird hiervon die Geltung der
Ubrigen Bestimmungen nicht berihrt. An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Be-
stimmung und zur Schlieung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser
Emissionsbedingungen und den wirtschaftlichen Interessen der Beteiligten entsprechende Re-
gelung treten. Entsprechendes gilt fur Vertragsllicken, sofern sie sich nicht nach Absatz (3) be-
seitigen lassen.
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()

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen flir einen sachkundigen Leser
offensichtliche Schreib- und/oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten ohne
Zustimmung der Glaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen widersprichliche und/oder
lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Glaubiger zu berichtigen bzw. zu erganzen.
Dabei sind nur solche Berichtigungen bzw. Erganzungen zulassig, die zur Aufldsung des Wider-
spruchs bzw. der Fllung der Liicke bestimmt sind und unter Berlicksichtigung der Interessen
der Emittentin flr die Glaubiger zumutbar sind, das heif3t deren rechtliche und finanzielle
Situation nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen.

Berichtigungen bzw. Erganzungen der Emissionsbedingungen nach den Absatzen (2) und (3)
werden unverziglich gemaf § 7 bekannt gemacht.

Sollten im Falle des Vorliegens eines offensichtlichen Schreib- und/oder Rechenfehlers nach
Absatz (2) oder im Falle des Vorliegens einer widerspriichlichen und/oder lickenhaften Be-
stimmung nach Absatz (3) die Voraussetzungen des zivilrechtlichen Grundsatzes der soge-
nannten falsa demonstratio non nocet (Unschadlichkeit einer falschen Bezeichnung) nicht vor-
liegen, ist die Emittentin berechtigt, statt der Berichtigung oder Erganzung nach den Ab-
satzen (2) und (3) die Wertpapiere vorzeitig insgesamt, jedoch nicht in Teilen, durch Bekannt-
machung nach §7 [unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags] zu
kiindigen, sofern sie zu einer Irrtumsanfechtung (im Sinne des § 119 BGB) des Begebungsver-
trags bzw. Rechtsgeschéfts, durch das die Schuldverschreibungen wirksam entstanden sind,
berechtigt ware. Die Kiindigung wird mit dem in der Bekanntmachung gemaR § 7 bestimmten
Zeitpunkt, oder, sofern ein solcher nicht bestimmt ist, mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemal § 7 wirksam (der ,Kiindigungstag®). [Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin an
jeden Glaubiger einen Betrag je Wertpapier, der mindestens dem Nennwert entspricht und von
der Emittentin nach billigem Ermessen gemal § 315 BGB unter Berlicksichtigung der
Kindigung als angemessener Marktpreis des Wertpapiers berechnet wird (der ,Kiindigungsbe-
trag“).] [alternative Bestimmung zum Kiindigungsbetrag einfiigen: e]

Option 2 ENDE]
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D. Weitere Angaben

I. Angaben in Form eines Verweises

Angabe Aufnahme von Angaben | Verdéffentlichung

im Wege des Verweises

auf Seite
Angaben zur Emittentin nach 78 Im Registrierungsformular  der
Anhang Xl der Verordnung (EG) Hamburger Sparkasse AG vom 22.
Nr. 809/2004 Mai 2014, das in elektronischer Form

im Internet auf http://www.haspa.de
verdffentlicht wird und zur kostenlosen
Ausgabe bei der Hamburger
Sparkasse AG, Adolphsplatz/Grofer
Burstanh, 20457 Hamburg
bereitgehalten wird

Angaben zu mit der Emittentin 23 Im Abschnitt "I. Mit der Emittentin
verbundenen Risikofaktoren verbundene Risikofaktoren" (Seiten 4
bis 7) des Registrierungsformulars
der Hamburger Sparkasse AG vom
22. Mai 2014, das in elektronischer
Form im Internet auf
http://www.haspa.de veréffentlicht wird
und zur kostenlosen Ausgabe bei der
Hamburger Sparkasse AG,
Adolphsplatz/Grolier Burstah,
20457 Hamburg bereitgehalten wird

II. Zustimmung zur Prospektnutzung

Far sdmtliche unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere willigt die Emittentin in die
Verwendung dieses Prospekts, einschlief3lich des per Verweis einbezogenen Registrierungsformulars,
eventueller Nachtrdge nach § 16 WpPG und der Endgiltigen Angebotsbedingungen, fir ein spateres
Angebot ausschlielllich in der Bundesrepublik Deutschland durch die in § 3 Absatz (3) WpPG ge-
nannten Institute und Unternehmen im Rahmen der zeitlichen Giltigkeit dieses Basisprospekts und im
Rahmen geltender Verkaufsbeschrankungen (vgl. auch Abschnitt X. (Bestimmte Angebots-, Verkaufs-
und Lieferbeschréankungen)) ein.
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Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterveraufRerung oder endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann und fir die die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts erteilt wird, gilt, solange dieser Basisprospekt und die betreffenden Endglltigen
Bedingungen gemaR § 9 des Wertpapierprospektgesetzes gultig sind.

Die Haftung fir den Inhalt des Prospekts (vgl. Abschnitt C. I. (Allgemeines)) Ubernimmt sie auch
hinsichtlich einer spateren Weiterveraufierung oder endglltigen Platzierung von Wertpapieren durch
diese Institute und Unternehmen. Ein Widerruf oder eine Einschrankung dieser Einwilligung mit
Wirkung fir die Zukunft bleibt vorbehalten.

In den Endglltigen Bedingungen des Angebots kann fiir eine spezifische Emission von Wertpapieren
diese grundsatzliche Einwilligung Einschrankungen in zeitlicher oder anderer Hinsicht und/oder Be-
dingungen unterworfen werden.

Im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediar wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt
des Angebots iiber die Angebotsbedingungen und -voraussetzungen unterrichten. Jeder
diesen Prospekt, einschlieBlich des per Verweis einbezogenen Registrierungsformulars,
eventueller Nachtrdge nach § 16 WpPG und der Endgiiltigen Angebotsbedingungen,
verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemdB den Bedingungen verwendet, an welche diese
Zustimmung gebunden ist.
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E. Formular der Endgiiltigen Bedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der Endgliltigen Angebotsbedingungen zu diesem
Basisprospekt dar, wobei die mit einem Platzhalter (,e“) gekennzeichneten Stellen in den Endgliltigen
Angebotsbedingungen durch Einzelheiten, bestehend aus einer oder mehreren Informationen, ausge-
fullt bzw. ergédnzt werden kénnen und die mit eckigen Klammern (,[ ]‘) gekennzeichneten Optionen
ausgewéhlt oder gestrichen werden, und zwar, sofern anwendbar, alternativ oder kumulativ.

70



E. Formular der Endgultigen Bedingungen

Haspa

Hamburger Sparkasse

ENDGULTIGE ANGEBOTSBEDINGUNGEN

gemaRl § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz (WpPG)

zum Basisprospekt der Hamburger Sparkasse AG
fur Hypothekenpfandbriefe

vom 28. Juli 2014

[kommerzielle Bezeichnung einfligen: [#%] [Hamburger Sparkasse AG]
[Hypothekenpfandbrief] e]

[Nummer der Serie einfiigen: Nr. e]

[Gesamtemissionsvolumen/Gesamtnennwert der einzelnen Emission einfligen:
Emissionsvolumen EUR e

[Datum der Endgliltigen Bedingungen einfiigen: o]
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Inhaltsverzeichnis
l. Angaben zur Emission und dem offentlichen ANgebot............ccccooiiiiii i
Il EMIiSSIONSDEAINGUNGEN. ... ..ottt e et e e e snne e e enneee s
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E. Formular der Endglltigen Bedingungen

Die Endglltigen Angebotsbedingungen der Hypothekenpfandbriefe wurden fir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz (4) der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Basisprospekt fur Hypothekenpfandbriefe vom 15. Juli 2014 und etwaigen dazugehdrigen Nachtragen
zu lesen. Eventuelle Nachtrage sind ebenso wie der Basisprospekt einschlief3lich des per Verweis
einbezogenen Registrierungsformulars auf der Internet-Seite der Emittentin unter http://www.haspa.de
abrufbar. Darliber hinaus werden der Basisprospekt mit etwaigen Nachtragen hierzu, einschlieRlich
des per Verweis einbezogenen Registrierungsformulars sowie die Endgultigen Angebotsbedingungen
bei der Hamburger Sparkasse AG, Ecke Adolphsplatz/GroRer Burstah, 20457 Hamburg zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Um samtliche Angaben zu den angebotenen
Schuldverschreibungen zu erhalten, ist der Basisprospekt im Zusammenhang mit den Endgultigen
Angebotsbedingungen der Hypothekenpfandbriefe zu lesen. Den Endglltigen Angebotsbedingungen
ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Wertpapieremission angefiigt, welche ausschlieRlich die
fur diese Emission relevanten (Pflicht-)Angaben aus der Zusammenfassung des Basisprospekts
enthalt, erganzt durch die anwendbaren Optionen und ausgefiillt durch die im Basisprospekt noch
ausgelassenen und durch Platzhalter gekennzeichneten Angaben.

L. Angaben zur Emission und dem éffentlichen Angebot

Datum der Genehmigung des flr die jeweilige Eigenemission zustandigen Ausschusses: e
WKN: o

ISIN: o

Gesamtnennwert: o

Emissionstermin (Valutierung): e

offentlicher Verkaufsbeginn: e

Zeichnungsfrist: [e bis e][Entfallt.]

[Eine vorzeitige SchlieBung der Zeichnungsfrist oder ein anschliefender freihandiger Verkauf
eventueller, wahrend der Zeichnungsphase nicht platzierter Wertpapiere bleiben vorbehalten. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet Zeichnungsauftrage anzunehmen.]

[Die Zuteilung erfolgt bis zur Gesamthéhe des Ausgabevolumens in der zeitlichen Reihenfolge des
Eingangs der Kaufantrage [alternative Zuteilungsmethode: oder e].]

Mindestbetrag der Zeichnung: [Euro][e] e
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Hoéchstbetrag der Zeichnung: [[Euro][e] e] [/] [Entfallt.]

[anfanglicher] Angebotspreis je Hypothekenpfandbrief: [100% des Nennwerts ] [[EUR][e] o] [An-
gabe von Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kéufer von der Haspa speziell in Rechnung
gestellt werden: zuziglich [Ausgabeaufschlag in Hohe von e] [e]]

[Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgesetzt.]

Koordinator des Angebots: [e, [Adresse einfiligen: o]][Entfallt.]

Borsennotierung: [Die Emittentin  beabsichtigt, die [Einfuhrung][Einbeziehung] der -
Hypothekenpfandbriefe in den [Freiverkehr] [Regulierten Markt] der [Hanseatischen Wertpapierbérse
Hamburg] e [sowie o] [falls bekannt einfiigen: zum e] zu beantragen. [Wertpapiere der gleichen Wert-
papierkategorie (ISIN) sind bereits an der ¢ zum Handel zugelassen.] Die Handelbarkeit der Hypo-
thekenpfandbriefe im Rahmen der fortlaufenden Preisfeststellung richtet sich nach den Bestimmungen
und Regeln der jeweiligen Wertpapierbdrse.] [Entfallt. Es ist nicht vorgesehen, eine Bdrsennotierung
der Hypothekenpfandbriefe zu beantragen.]

Kleinste handelbare Einheit: [[EUR][e] o] [e Stlick]

Feste Rendite: [bei fester Rendite: Die durch einen Erwerb der Hypothekenpfandbriefe erzielbare
[effektive, annualisierte] Rendite nach der Moosmiuiller-Methode betragt e.][Entfallt.]

Referenzwert (Basiswert): [Bezeichnung Referenzwert aus den Basiswertklassen Zinssétze, Aktien,
aktienvertretende Wertpapiere oder Indizes oder Kérbe einftigen, ggf. inkl. Wéhrung: e J[Entfallt.]

[insbes. bei Wertpapieren: ISIN[, [Bloomberg-][Reuters-]Code: o]

[sofern anwendbar: MaBgebliche Borse: o]

[Beschreibung des Referenzwerts einfiigen: e]

[gof. zusétzliche, Bestimmungen zum Referenzwert: o]

[Angaben Uber [Referenzwert einfiigen: o] kbnnen [ferner] [Uber] [die Haspa unter der Telefonnummer
040 - 35 79 69 16] e eingeholt werden.]

Angaben zu der vergangenen und kunftigen Wertentwicklung und Volatilitat des [Referenzzins-
satzes][Referenzwerts] sind auf den folgenden Internetseiten einsehbar: [z.B. Internetseite der mal3-
geblichen Bérse oder sonstige Internetseite einfiigen, auf der die Wertentwicklung bzw. Volatilitét er-
sichtlich ist: e]
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[Die Angaben zu dem Referenzwert wurden 6ffentlich zugéanglichen Internetseiten, Datenbanken und
Quellen entnommen. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dass -soweit es ihr bekannt ist und sie es aus den von dieser dritten Partei
veroffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden. Die Emittentin
Ubernimmt fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den genannten Internetseiten enthaltenen
Inhalte keine Gewahr.]

Interessen Beteiligter: [Spezifizierung der involvierten natiirlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission und/oder dem Angebot beteiligt sind und Art des Interesses einschlielllich Interessen-
konfliktes, die fiir die Emission und/oder das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind z.B. bei Ver-
einbarung von Abschldgen vom Ausgabepreis oder Riickvergiitungen aus Ausgabeaufschldgen fiir
Vertriebspartner: o] [Aulder den im Basisprospekt vom 24. Juni 2014 genannten (dort unter Abschnitt
C. Xll. (Angaben zur Emission und dem o&ffentlichen Angebot)) liegen keine Interessen oder
Interessenkonflikie von an der Emission und/oder dem Angebot beteiligten natirlichen oder
juristischen Personen vor, die fur die Emission oder das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.]

Verwendung der Erlose: [Werden (iber die Gewinnerzielung hinaus (vgl. Abschnitt C. Xll. im Basis-
prospekt) weitere Ziele verfolgt, Offenlegung der geschétzten Gesamtkosten der Emission bzw. des
Angebots und des Nettobetrages der Ertrdge, aufgeschliisselt nach den wichtigsten
Verwendungszwecken und dargestellt nach Prioritdt dieser Verwendungszwecke; Sofern die
antizipierten Ertrdge nicht ausreichend sein werden, um alle vorgeschlagenen Verwendungszwecke
zu finanzieren, sind die H6he und die Quellen der bendtigten (brigen Finanzmittel anzugeben: e.]
[Andernfalls: Entfallt.]

Klare und objektive Bedingungen, an die die Zustimmung zur Prospektnutzung gebunden ist und die
flir die Verwendung des Prospekts relevant sind sowie Angebotsfrist, wdhrend derer die spétere
WeiterverduBerung oder endgliltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére erfolgen
kann, einfligen: Weitere Angaben zur Prospektnutzung: [e.]
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IL. Emissionsbedingungen

[In den Endgiiltigen Bedingungen wird eine der Optionen fiir die genaue Ausgestaltung der
Hypothekenpfandbriefe entweder flir verzinsliche oder fiir unverzinsliche Hypothekenpfandbriefe
(Abschnitt C. Xlll. im Basisprospekt, Option 1 und Option 2) wiederholt. Von einem erneuten Abdruck
der Emissionsbedingungen in diesem Formular fiir die Endgliltigen Bedingungen wird abgesehen.]
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Hamburg, den [Datum der Endgliltigen Bedingungen einfiigen: o]

Hamburger Sparkasse AG
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F. Angaben zur Emittentin

F. Angaben zur Emittentin

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Hamburger Sparkasse AG als Emittentin der
Wertpapiere wird gemall § 11 Absatz (1) WpPG auf das bereits bei der Bundesanstalt fiur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular der Emittentin vom 22. Mai 2014
verwiesen. Bei den im Registrierungsformular gemachten Angaben handelt es sich um die der
Emittentin zuletzt zur Verfligung stehenden Informationen.
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Unterschriften

Hamburg, den 28. Juli 2014

gez. Heinz Dreves gez. Hagen-Christian Kimmel

Hamburger Sparkasse AG
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